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Ovaj Prospekt predstavlja poziv na davanje ponude za izdavanje udjela u otvorenom investicijskom fondu s
javhom ponudom (UCITS) Eurizon HR Bond fond (dalje u tekstu: Fond)

Prospekt Fonda (dalje u tekstu: Prospekt) sadrzi informacije o Fondu, druStvu za upravljanje i Depozitaru!
Fonda potrebne potencijalnim ulagateljima za dono3enje odluke o ulaganju u Fond. Prospektu Fonda priloZzena
su Pravila Fonda (dalje u tekstu: Pravila) te €ine njegov sastavni dio.

Prije donoSenja odluke o ulaganju, svaki potencijalni ulagatelj duZan je upoznati se sa sadrZzajem Prospekta,
Pravila i kljuénih podataka za ulagatelje kako bi se informirao o uvjetima ulaganja u Fond, elementima ulaganja
Fonda, kao i rizicima povezanim s ulaganjima Fonda.

Ulagateljima ¢ée se, na njihov zahtjev, besplatno dostaviti Prospekt, Kljuéne informacije za ulagatelje te
posljedniji revidirani godisnji i polugodisniji izvjestaji Fonda u tiskanom obliku ili na trajnom mediju razli¢itom od
papira. Navedene dokumente, izvjeStaje i sve druge informacije o Fondu, mogucée je dobiti i u sjediStu Eurizon
Asset Management Croatia druStvo s ograniCenom odgovorno3¢éu za upravljanje investicijskim fondovima
(dalje u tekstu: Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. i/ili Eurizon Asset Management Croatia) (ranije: PBZ
Invest d.o.0.), Ulica grada Vukovara 271, Zagreb (dalje u tekstu: Drustvo), putem mreZne (internetske) stranice
Drustva www.eurizoncapital.com/hr te kod osoba ovlaStenih za distribuciju fondova kojim upravlja Eurizon
Asset Management Croatia d.o.o.

DIO I. Podaci o Fondu

Investicijski fondovi su subjekti za zajednic¢ka ulaganja Cija je jedina svrha i namjena prikupljanje sredstava
javnom ili privatnom ponudom te ulaganje tih sredstava u razli€ite vrste imovine u skladu s unaprijed
odredenom strategijom ulaganja investicijskog fonda, a iskljucivo u korist ulagatelja u tom investicijskom fondu.

U drzavama ¢lanicama Europske unije, investicijske fondove osnivaju i njima upravljaju specijalizirane pravne
osobe koje za to imaju odobrenje izdano od strane nadleznog regulatornog tijela. U Republici Hrvatskoj,
nadlezno regulatorno tijelo je HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu:
Agencija), a specijalizirane pravne osobe s odobrenjem Agencije za upravljanje investicijskim fondovima
nazivaju se drusStvima za upravljanje.

Fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom (UCITS?,3), klasificiran u kategoriju obvezni¢ki fond, koji
ima za iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javhom ponudom udjela u fondu, u prenosive
vrijednosne papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine dopustene odredbama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom ("Narodne novine", br. 44/16, 126/19, 110/21; dalje u tekstu:
Zakon), a koji posluje po nacelima razdiobe rizika.

Fond posluje u skladu s odredbama Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice donesenima na temelju
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a te propisima donesenim na temelju Zakona.

Fond je osnovan na neodredeno vrijeme.

Osnivanje i rad Fonda odobreni su RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske (sada3nje
Agencije): Klasa: UP/I-450-08/00-01/43, Ur. broj: 567-02/00-3, od 06.07.2000. godine.

1 Depozitar Fonda je Privredna banka Zagreb d.d. (dalje u tekstu: Depozitar). Detaljnije o Depozitaru upucujemo na DIO IIl. Prospekta —
Depozitar.

2UCITS - eng. skr. od Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (hrv. subjekt za zajedni¢ka ulaganja u
prenosive vrijednosne papire). Pojam je u Siru upotrebu uveden jo$ 1985. g. direktivom 85/611/EEC, koja je doneSena u svrhu
harmonizacije regulative otvorenih investicijskih fondova u zemljama ¢lanicama EU, s ciliem omoguéavanja prekograni¢ne distribucije
tih financijskih proizvoda. U hrvatskoj regulativi u sluzbenoj upotrebi je od donoSenja Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom ("Narodne novine", br. 44/16).

3 UCITS fond se za potrebe ovih Prospekta i Pravila smatra sukladno €lanku 4. stavku 1. tocci 2. Zakona.

UCITS fond je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javnhom ponudom udjela u fondu, u prenosive vrijednosne
papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz ¢lanka 252. stavka 1. Zakona, a koji posluje po nacelima razdiobe
rizika,;

b) ¢&iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda. Radnje koje Drustvo poduzima kako
bi se osiguralo da trZiSna vrijednost udjela ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela), izjednacene
su s otkupom udjela; i

c) Kkoji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave ¢lanice donesenima na temelju Direktive
2009/65/EZ.
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1. Glavne karakteristike Fonda

PREGLED GLAVNIH KARAKTERISTIKA FONDA

Valuta fonda

EUR

Investicijski cilj

Investicijski cilj Fonda je nastojati plasirati prikupljena sredstva na
nacin da se osigura stalna likvidnost uloga ulagatelja, uz Sto vecu
profitabilnost ulaganja, ulaganjem primarno u obveznice i
instrumente trZiSta novca izdane od Republike Hrvatske, drzava
Clanica EU, OECD-a i CEFTA-e te u nov€ane depozite kod kreditnih
institucija.

Strategija upravljanja

Aktivno upravljanje bez pozivanja na referentnu vrijednost
(Benchmark).

Glavne vrste imovine

e obveznice i instrumenti trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za
koje jamc¢i Republika Hrvatska

e obveznice i instrumenti trZziSta novca ¢iji su izdavatelji ili za
koje jamée drzave ¢Elanice EU, OECD-a i CEFTA-e

* municipalne i korporativhe obveznice i instrumente trzista
novca izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava clanica
EU, OECD-a i CEFTA-e

Iznimka ograni¢enja prema
izdavatelju viSe od 35% NAV-a

* Republika Hrvatska

Koristenje financijskih izvedenica

* U svrhu zaStite imovine
» U svrhu postizanja investicijskog cilja

Valutna izlozenost

Bez ograni€enja

Tehnike uginkovitog upravljanja

* Repo transakcije

e Transakcije kupnje i ponovne prodaje i transakcije prodaje
i ponovne kupnje (buy-sell back i sell-buy back)

e pozajmljivanje vrijednosnih papira

Ciljani ulagatelji

Fond je prikladan za ulagatelje:

* s osnovnim predznanjem o trziStu kapitala, investicijskim
fondovima i obveznicama te njihovim karakteristikama

* s umjerenom sposobnosti podnosenja rizika

e koji mogu prihvatiti da vrijednost njihova ulaganja moze
tijekom razdoblja ulaganja pasti ispod vrijednosti ulozenog
i ne o¢ekuju jamstva ili zastitu ulaganja

» koji imaju za cilj plasirati prikupljena sredstva u skladu sa
Investicijskim ciljem te su spremni svoja sredstva uloZiti na
rok dulji od Sest mjeseci.

Horizont ulaganja

Najmanje 6 mjeseci

Najznacajniji rizici

» Rizik koncentracije
* Kamatni rizik

»  Kreditni rizik

* Rizik likvidnosti

Ukupni profil rizi€nosti

Umjeren

Valute uplate i isplate

EUR, HRK

PREGLED POVIJESNIH PROMJENA#

29.11.2021. promjena tvrtke Drustva i naziva fondova pod
upravljanjem (do 29.11.2021. tvrtka Drustva je bila PBZ Invest
d.o.o., a naziv fonda PBZ Bond fond, otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom).

2. Ulagatelji u Fond

Ulagatelji mogu biti svi domaci i strani institucionalni i individualni investitori kojima je to dopusteno odredbama
Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona, a kojima je Fond namijenjen, odnosno Ciljanim
ulagateljima. Ograni€enje je samo minimalna po¢etna vrijednost uloga.

4 Pregled bitnih promjena prospekta (Elanak 192. Zakona), te ostale promjene fonda koje omogucuju ulagatelju dono$enje investicijske
odluke (npr. pripajanje fondova, promjena nazivai sl).

5



Neosjetljivo - Non-sensitive

Fond je namijenjen ulagateljima koji Zele ulagati na obvezni¢kom trzistu u Republici Hrvatskoj (dalje u tekstu:
RH) i inozemstvu, a spremni su prihvatiti umjerenu razinu rizi€nosti Fonda.

Preporuceni rok ulaganja je dulje od Sest mjeseci.

3. Ulaganja Fonda

U ovom odjeljku navode se opisi elemenata ulaganja Fonda: investicijski cilj Fonda, strategija ulaganja Fonda
te vste imovine u koju je Fondu dopuSteno ulaganje i ograni¢enja ulaganja.

3.1. Investicijski cilj Fonda

Investicijski cilj Fonda je nastojati plasirati prikupljena sredstva na nacin da se osigura stalna likvidnost uloga
ulagatelja, uz Sto vecu profitabilnost ulaganja, ulaganjem primarno u obveznice i instrumente trziSta novca
izdane od Republike Hrvatske, drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e te u nov€ane depozite kod kreditnih
institucija.

DruStvo ne moZe dati garanciju da ¢e predmetni investicijski cilj biti ostvaren.
3.2. Strategija ulaganja Fonda

Investicijska politika Fonda primarno je ulaganje u obveznice i instrumente trZiSta novca izdane od Republike
Hrvatske, obveznice i instrumente trziSta novca izdane od drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-e te u nov€ane
depozite kod financijskih institucija. Ostala ulaganja Fonda dozvoljena su sukladno zakonu i ograni¢enjima
ulaganja iz tocke 3.3. Prospekta.

U svakom trenutku ukupna izloZenost obveznicama i instrumentima trziSta novca neée biti manja od 75% neto
imovine fonda te ¢e modificirano vrijeme trajanja (engl. Modified duration)® imovine Fonda biti ve¢e od 1,5.

Izlaganje prema obveznicama i instrumentima trZiSta novca temeljit ¢e se na strateSkom i taktickom odabiru
investicija, vezanom uz prosje¢no dospijeée obveznica u portfelju Fonda (duraciju), vrstu izdavatelja,
geografsko odredenje i valutu, uzimajuci u obzir makroekonomske i trziSne uvjete. Alokacija izmedu razliitih
klasa obveznica (na primjer izdavatelji razvijenih/zemalja u razvoju, izdavatelji s ocjenom viSom/niZzom od
investicijske razine rejtinga) mozZe se vremenom mijenjati, u nastojanju postizanja investicijskog cilja Fonda.

Fond je denominiran u euru. Sporedna valutna izloZenost je neograni¢ena, u skladu sa Zakonom.

Drustvo aktivno upravlja imovinom Fonda te ne koristi referentnu vrijednost (Benchmark).

Strategiju ulaganja Fonda odreduju elementi kao Sto su: stil upravljanja imovinom, tolerancija na rizik, te
izlozenost odredenim geografskim podrucjima, izdavateljima i valutama.

Stil upravljanja Fondom:
« aktivno upravljanje, odnosno kontinuirano prognoziranje, analiziranje i donoSenje investicijskih odluka;

e odrZavanje visoke razine likvidnosti Fonda.

Tolerancija Fonda na rizike:
« odrzavanje umjerenog profila rizi€nosti®.

Geografska izloZzenost:
* odredena to¢kom 3.3. (Vrste imovine u koje je Fondu dopuSteno ulaganje i ograni¢enja ulaganja).

IzloZenost prema vrsti izdavatelja:
e suvereni izdavatelji (izdavatelj drzava);

5 Modificirano vrijeme trajanja je mjera koja izrazava promjenu vrijednosti obveznica kao odgovor na promjenu kamatnih stopa za 1%
(100 baznih bodova). Sto je modificirano vrijeme trajanja neke obveznice ili portfelja veée, to ¢e utjecaj promjene kamatnih stopa na
njihovu vrijednost takoder biti veci.

6 7a vise detalja o razinama profila rizi€nosti pogledati odjeljak 4.1. ovog Prospekta.

6
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* municipalni izdavatelji (izdavatelj jedinica lokalne i regionalne samouprave);
e korporativni izdavatelji.

Pri ulaganju u obveznice i instrumente trziSta novca izdavatelji ¢e biti uglavhom suvereni (izdavatelj drzava),
bez posebnih ograni¢enja vezanih uz kreditni rejting.

Dominantna valutna izlozenost:

« EUR;
« HRK.
3.3. Vrste imovine u koje je Fondu dopusteno ulaganje i ograni €éenja ulaganja

Pri ulaganju sredstava Fonda, Eurizon Asset Management Croatia ¢e se pridrzavati ograni¢enja iz Zakona i
vazedih podzakonskih akata, no imajuéi u vidu strategiju ulaganja kako je ona prethodno u tocki 3.2. opisana.

Imovina Fonda ulaze se primarno u sljedece financijske instrumente i drugu dozvoljenu imovinu (postoci se
odnose na udjel u neto imovini Fonda):
e bez ograni €enja
e u obveznice i instrumente trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jamci
Republika Hrvatska;
* unedavno izdane vrijednosne papire iz prethodne alineje.
e ukupno do 80%
* uobveznice i instrumente trziSta novca Ciji su izdavatelji ili za koje jam&e
drzave ¢lanice EU, OECD-a i CEFTA-€;
e unedavno izdane vrijednosne papire iz prethodne alineje.

e ukupno do 70%

U municipalne i korporativhe obveznicei instrumente trZiSta novca
izdavatelja iz Republike Hrvatske, drzava ¢lanica EU, OECD-a i CEFTA-
€,

e unedavno izdane vrijednosne papire iz prethodne alineje.

e ukupno do 25%
e u novC€ane depozite kod kreditnih institucija (poslovnih banaka) uz
postivanje sljededih uvjeta:

- povratni su na zahtjev ili daju pravo opoziva;

- rok dospije¢a depozita nec¢e hiti duzi od 12 mjesec;

- najviSe 20% neto imovine fonda moze biti uloZzeno u depozite kod
jedne poslovne banke, pri éemu se u obzir uzima i novac na
racunima;

- banka u koju ¢e se poloziti depozit ima sjediSte u Republici Hrvatskoj,
zemljama ¢€lanicama EU te u tre¢im zemljama u skladu sa zakonskim
ogranicenjima.

e ukupno do 10%

e uudijele nov¢anih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili
u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi €lanici EU, otvorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili u trecoj
drzavi’, ujedno ¢lanici OECD-a ili CEFTA-e), koji svoju imovinu preteZzito
ulaZzu u depozite i instrumente trZiSta novca;

* u udjele obvezni¢kih fondova (UCITS fondova koji su odobrenje za rad
dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi C&lanici EU, otvorenih
investicijskih fondova s javhom ponudom koji su odobrenje za rad dobili
u trec¢oj drzavi, ujedno clanici OECD-a ili CEFTA-e), koji svoju imovinu
preteZito ulazu u obveznice;

e uvrijednosne papire koji nisu uvrsteni na sluzbenu (redovitu) kotaciju za
prodaju na nekoj burzi vrijednosnih papira ili se ne prodaju na nekom
drugom uredenom trziStu. Fondu je dozvoljeno ulaganje u neuvrStene
vrijednosne papire u skladu sa Zakonom, odnosnho uvjeti izdanja tih

"Treéa drzava sukladno Clanku 4., stavku 1, to¢ki 26. Zakona, je drzava koja nije &lanica Europske unije ili drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.
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papira uklju¢uju obvezu da ¢&e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrstenje u
sluzbenu kotaciju burze ili na drugo uredeno trziste koje redovito posluje,
priznato je i otvoreno za javnost te ¢e se uvrstenje izvrSiti u roku od jedne
godine od dana izdanja.

» u financijske izvedenice
» Fond moze ulagati u terminske i opcijske ugovore u svrhu zastite imovine
Fonda te u svrhu postizanja investicijskih ciljeva Fonda. U terminske i
opcijske ugovore (financijske izvedenice) kao primjere (ali ne iskljucive)
izdvojili bi sljedece:
- Kamatne unaprijedne ugovore (engl. Forward rate agreements;
dalje u tekstu: Forward);
- Buduc¢nosnice (engl. Futures; dalje u tekstu: Futures);
- Zamjene (engl. Swaps; dalje u tekstu: Swap);
- Opcije (engl. Options);
- Investicijske proizvode (subjekte za zajedni¢ka ulaganja,
instrumente trziSta novca, obveznice) koji u sebi imaju ugradenu
izvedenicu.

» Drustvo ¢e dominantno ulagati u izvedenice koje:
- omogucéavaju postizanje valutne izloZenosti i/ili valutnu zaStitu

(forward, swap);
- utje€u na duraciju Fonda (npr. Bund Futures).

e Ostale financijske izvedenice ¢e se koristiti u najboliem interesu
ulagatelja te sukladno trziSnim uvjetima i prilikama. Ulaganjima u
financijske izvedenice nece se povecavati profil rizi€nosti Fonda opisan u
ovom Prospektu.

Dozvoljeno je ulaganje do 100%28 neto vrijednosti imovine Fonda u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska. S obzirom da ¢e Fond, prema strategiji
opisanoj u tocki 3.2. Prospekta (Strategija ulaganja Fonda), uz ostale vrste imovine primarno ulagati u
obveznice i instrumente trziSta novca izdane od Republike Hrvatske, za o€ekivati je da ée izloZzenost prema
prenosivim vrijednosnim papirima i instrumentima trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢&i Republika
Hrvatska, biti pretezno iznad 35% neto vrijednosti imovine Fonda. U trziSnim okolnostima u kojima primjerice
omjer prinosa i rizika na obveznice i instrumente trziSta novca Republike Hrvatske bude prema ocjeni DruStva
atraktivan, odnosno isplativ relativno u odnosu na druga obvezni¢ka trziSta drzava ¢lanica EU, OECD-a i

CEFTA-e, moguca je maksimalna dozvoljena izlozenost od 100%.

Ako se imovina Fonda ulaze u udjele i/ili dionice drugih UCITS fondova ili investicijskih fondova kojima upravlja,
izravno ili na temelju delegiranja, Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. ili neko drugo drustvo s kojim je
Drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili bitnim izravnim ili neizravnim medusobnim viasni¢kim
udjelom, Drustvo ili drugo drustvo ne smiju zaraCunavati ulaznu ili izlaznu naknadu kod ulaganja Fonda u
udjele ili dionice tih drugih UCITS fondova ili investicijskih fondova. Dodatno, naknada za upravljanje ne
obra¢unava se na imovinu UCITS fonda kojim upravlja Eurizon Asset Management Croatia d.0.0., a koja je
uloZzena u udijele i/ili dionice drugih UCITS fondova ili investicijskih fondova kojima upravlja Eurizon Asset
Management Croatia d.o.o0.

Ako se imovina Fonda ulaZze u udjele i/ili dionice UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici EU ili u udjele otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom koji su
odobrenje za rad dobili u treCoj drzavi, a ispunjavaju zakonske uvjete ili u udjele ili dionice alternativnih
investicijskih fondova, koji ispunjavaju uvjete iz pravilnika kojim se ureduju dozvoljena ulaganja i ograni¢enja
ulaganja UCITS fonda, u prospektu tih fondova mora biti jasno naznac¢eno da najvise 10% imovine tih fondova
moze biti uloZzeno u dionice ili udjele drugih investicijskih fondova.

U investicijskim fondovima u koje se ulaze, razina zaStite ulagaca i obveza izvjeS¢ivanja i informiranja ulagaca
mora biti barem jednaka zahtjevima propisanim Zakonom, osobito u pogledu ograni¢enja ulaganja.

8 Sukladno &lanku 256. Zakona, Fond je dobio odobrenje Agencije za ulaganje viSe od 35% neto vrijednosti imovine u prenosive
vrijednosne papire i instrumente trZiSta novca €iji je izdavatelj ili za koje jam¢i Republika Hrvatska, izdano u svrhu ostvarenja investicijskog
cilja Fonda.
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Ako su prekorac¢enja ograni¢enja ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili
prospektom Fonda posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati, promjene strategije ulaganja Fonda
ili kada DruStvo za racun Fonda ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio imovine Fonda, DruStvo je duzno uskladiti
ulaganja UCITS fonda u roku od tri (3) mjeseca od dana nastanka prekoralenja ulaganja i poduzimati
transakcije prodaje i/ili kupnje ponajprije u svrhu uskladenja ulaganja imovine Fonda, pri €emu mora uzimati u
obzir interese imatelja udjela, nastojeci pri tome eventualni gubitak svesti na najmanju moguc¢u mjeru.

3.3.1.Tehnike i instrumenti koji se koriste u svrh  u uéinkovitog upravljanja portfeljem

Fond ¢e sukladno uvjetima na trziStu Kkoristiti transakcije financiranja vrijednosnih papira poput repo
transakcija, transakcija kupnje i ponovne prodaje i transakcija prodaje i ponovne kupnje (eng. buy-sell back i
sell-buy back) te pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira
od druge ugovorne strane. Sukladno Zakonu, Fond ¢ée navedene tehnike upotrebljavati u svrhu smanjenja
rizika, smanjenja troSkova ili stvaranja dodatnog prihoda.

Svaki prihod ostvaren od vrijednosnih papira za vrijeme transakcije financiranja vrijednosnih papira Fond je
duzan isti dan i u cjelokupnom iznosu doznaditi drugoj ugovornoj strani u transakciji financiranja vrijednosnih
papira. Svi prihodi koji se ostvare koriStenjem tehnika i instrumenata ucinkovitog upravljanja portfeljem,
umanjeni za izravne i neizravne operativne troSkove i naknade prihod su Fonda. Navedeni troSkovi i naknade
odnose se na transakcijske troSkove te provizije eventualnih posrednika (primjerice kreditne institucije,
investicijska drustva ili posrednici kod pozajmljivanja) od kojih neki mogu biti povezani s Drustvom. Drustvo u
navedenim situacijama ne naplacuje nikakve troSkove i naknade.

Rizici povezani s upravljanjem kolateralom uklju€uju i operativne rizike poput pogreSaka prilikom izraCuna
vrijednosti kolaterala ili varijacijskin marzi. Prilikom odabira druge ugovorne strane, DruStvo ée raditi s
financijskim institucijama koje podlijeZzu nadzoru HNB-a, HANFA-e ili nadleZnog tijela drugih drZzava s kojima
je osigurana suradnja s HNB-om ili HANFA-om. Drustvo redovito kontrolira i ocjenjuje rad skrbnika kod kojih
je kolateral pohranjen. Vrijednosti primljenog kolaterala i varijacijskih marzi utvrduju se za svaki radni dan,
temeljem trziSnih cijena za financijske instrumente koji su zaprimljeni u kolateral. Prenosivi vrijednosni papiri
koje Fond primi kao kolateral ne¢e se ponovno upotrebljavati.

Repo poslovi

Fond ¢e ulagati u repo transakcije gdje se kao osiguranje transakcija primaju instrumenti trziSta novca ili
obveznice — REPO AKTIVNI. U uobi€ajenim okolnostima o€ekivani udio imovine obuhvaéen takvim tehnikama
je do 10%, medutim moguce je i do najviSe 80% .

Fond ¢ée Koristiti repo transakcija u kojima se imovina Fonda daje kao osiguranje — REPO PASIVNI. U
uobi€ajenim okolnostima o&ekivani udio imovine obuhvacen takvim tehnikama je do 10%, medutim moguce
je i do najviSe 20% sukladno Zakonu.

Repo poslovi u koje Fond ulaZe predstavljaju sporazume o reotkupu. Drustvo prodaje vrijednosni papir uz
istovremenu obvezu njegova ponovna otkupa na odredeni dan za toéno odredeni iznos. Ulaganja u repo
ugovore mogu se koristiti u svrhu zastite od rizika, stvaranje dodatnog kapitala odnosno prihoda za Fond ili
osiguravanja likvidnosti za potrebe otkupa udjela iz Fonda. U repo transakcijama postoji kreditni rizik druge
ugovorne strane. Ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje obaveze, Fond moze zabiljeziti troSkove
prilikom izvrSavanja svojih prava iz repo ugovora. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se
kolateralizacijom te pazljivim odabirom druge ugovorne strane uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost
te pratedi i ograniavajuci ukupnu izlozenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove
Fonda s tim stranama. Rizik likvidnosti kod repo ugovora vezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao
kolateral. Ukoliko Drustvo u svrhu namire potraZivanja Fonda bude primorano prodati kolateral na trzistu,
postoji moguénost da ¢e vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg Fond potrazuje.
Drustvo rizik likvidnosti umanjuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire koji se koriste kao kolateral u
repo ugovorima te primjenom odgovarajuéeg umanjenja vrijednosti kolaterala u odnosu na vrijednost
ugovorenog posla (engl. tzv. Haircut; dalje u tekstu: haircut).

Transakcije kupnje i ponovne prodaje / Transakcije prodaje i ponovne kupnje

Drustvo kupuje (prodaje) vrijednosni papir ugovarajuéi istovremeno prodaju (kupnju) istoga po unaprijed
dogovorenoj cijeni na unaprijed dogovoreni dan. U uobi¢ajenim okolnostima ocekivani udio imovine
obuhvacen takvim tehnikama je 0%, medutim mogucée je i do najviSe 20% sukladno Zakonu. Uz transakcije
kupnje i ponovne prodaje ili prodaje i ponovne kupnje veZe se kreditni rizik druge ugovorne strane, tj. rizik da
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druga ugovorna strana na ugovoreni datum neée imati sredstva za ponovnu kupnju vrijednosnog papira ili
necée imati vrijednosne papire za isporuku. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se pazljivim odabirom
druge ugovorne strane uzimajuci u obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateéi i ograniCavaju¢i ukupnu
izloZenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama. Rizik likvidnosti
kod takvih transakcija vezan je uz vrijednosni papir koji se koristi u tim transakcijama. Ukoliko druga ugovorna
strane ne bude u moguénosti ponovno otkupiti vrijednosni papir, Drustvo u svrhu namire potrazivanja Fonda
moZe prodati vrijednosni papir na trziStu. Postoji mogucnost da ¢e vrijednost po kojoj se vrijednosni papir
prodaje biti manja od iznosa koju Fond potrazuje. DrusStvo rizik likvidnosti umanjuje na nacin da pazljivo bira
vrijednosne papire za transakcije prodaje i ponovne kupnje, odnosno kupnje i ponovne prodaje.

Pozajmljivanje vrijednosnih papira

Drustvo pozajmljuje vrijednosni papir na unaprijed dogovoreni period uz dogovorenu kamatnu stopu. U
uobic¢ajenim okolnostima o¢ekivani udio imovine obuhvaéen takvim tehnikama je 0%, medutim moguce je i do
najvise 20% sukladno Zakonu. Uz pozajmljivanje vrijednosnih papira veze se kreditni rizik druge ugovorne
strane, tj. rizik da druga ugovorna strana na ugovoreni datum nece imati vrijednosne papire za isporuku ili da
druga ugovorna strana necée imati dovoljno sredstava za isplatu potrazivanja koja Fond od nje potrazuje u
sklopu takve transakcije. Kreditni rizik druge ugovorne strane umanjuje se kolateralizacijom te paZljivim
odabirom druge ugovorne strane uzimajuéi u obzir njihovu kreditnu sposobnost te prateci i ograniCavajudi
ukupnu izloZzenost prema drugim ugovornim stranama s obzirom na sve poslove Fonda s tim stranama. Rizik
likvidnosti kod takvih transakcija vezan je uz vrijednosni papir koji se koristi kao kolateral. Ukoliko Drustvo u
svrhu namire potrazivanja Fonda bude primorano prodati kolateral na trziStu, postoji mogucénost da ¢e
vrijednost po kojoj se kolateral prodaje biti manja od iznosa kojeg Fond potrazuje. Drustvo rizik
likvidnostiumanijuje na nacin da pazljivo bira vrijednosne papire koji se koriste kao kolateral te primjenom
odgovarajuéeg haircuta.

3.3.2.Upravljanje kolateralom

Kada Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. za ra¢un fonda ulazi u transakcije OTC?® (over The Counter)
derivativima ili koristi tehnike u svrhu ucinkovitog upravljanja portfeljem, svi kolaterali koji se koriste za
smanjenje rizika druge ugovorne strane moraju u svakom trenutku zadovoljavati sljedece kriterije:

a) Likvidnost — svaki primljeni kolateral koji nije novac treba biti visoko likvidan i njime se mora trgovati
na uredenom trzistu ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi s transparentnom objavom cijena na
nacin da se isti moze prodati brzo i po cijeni koja je priblizno jednaka procijenjenoj vrijednosti
neposredno prije transakcije, osim, ako se radi o Trezorskim zapisima Ministarstva financija Republike
Hrvatske i drzavnim obveznicama Republike Hrvatske;

b) Vrednovanje — vrednovanje kolaterala se vrSi na dnevnoj osnovi, a imovina ¢ija cijena ima veliku
volatilnost neée biti prihva¢ena ukoliko se ne primijeni prikladan i konzervativan haircut;

c) Kreditna kvaliteta izdavatelja — kreditna kvaliteta izdavatelja kolaterala mora biti barem jednaka
kreditnoj kvaliteti Republike Hrvatske;

d) Korelacija — primljeni kolateral mora biti izdan od izdavatelja €iji kreditni rizik ne smije ovisiti o
kredithom riziku druge ugovorne strane;

e) Diverzifikacija kolaterala — kako bi se postigla zadovoljavajuca razina diverzifikacije kolaterala u smislu
izlozenosti drzavi, trziStu i izdavatelju, udio kolaterala izdan od pojedinog izdavatelja ne smije prelaziti
20% neto imovine Fonda. Fond smije u potpunosti biti kolateraliziran vrijednosnim papirima ¢iji je
izdavatelj ili za kojeg jam¢i RH ili druga drzava ¢lanica Europske Unije, neka od njenih jedinica lokalne
samouprave ili drzava ¢lanica OECD-a, pod uvjetom da se kolateral sastoji od barem Sest razli€itih
vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca pri ¢emu vrijednost niti jednog pojedinog vrijednosnog
papira ili instrumenta trziSta novca ne smije prelaziti 30% neto vrijednosti imovine fonda.

f) Rizici povezani uz upravljanje kolateralom, kao Sto su operativni i regulatorni rizik, bit ¢e identificirani,
upravljani i uklonjeni kroz proces upravljanja rizicima druStva Eurizon Asset Management Croatia
d.o.o.;

g) Primljeni kolaterali se pohranjuju kod Depozitara Fonda;

h) Fond ima pravo raspolagati kolateralom ukoliko druga ugovorna strana ne ispuni svoje ugovorne
obveze;

i)  Nenovc&ani primljeni kolateral nece biti prodan, reinvestiran niti zalozen od strane Fonda;

i) Ponovna uporaba kolaterala podlijeze i svim ograni¢enjima iz Direktive 2014/65 Europskog
parlamenta i Vijec¢a te Direktive 2009/65 Europskog parlamenta i Vijeca.

9 OTC izvedenica ili ugovor o OTC izvedenicama je OTC izvedenica ili ugovor o OTC izvedenicama kako je definiran ¢lankom 2. to¢kom
7. Uredbe (EU) br. 648/2012.
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Kao instrument osiguranja (kolateral) ¢e biti prihva¢eni samo prenosivi vrijednosni papiri u koje Fond smije
ulagati u skladu sa strategijom ulaganja i u onim koli¢inama, odnosno iznosima koji su u skladu s ograni¢enjima
ulaganja definiranima Zakonom i ovim Prospektom. Kod izbora kolaterala postoje rizici, poput kreditnog rizika
i rizika likvidnosti. DruStvo nastoji smanjiti navedene rizike prihvac¢ajuci kao kolateral lako utrzive vrijednosne
papire s prihvatljivim stupnjem kreditnog rizika. Kao kolateral se neée prihvacati vrijednosni papiri €iji je
izdavatelj druga ugovorna strana u transakciji financiranja vrijednosnih papira, ¢ime se osigurava da kreditni
rizik kolaterala nije koreliran s kreditnim rizikom druge ugovorne strane.

Drustvo dopusSta ponovnu uporabu danih kolaterala te se ponovna uporaba provodi u skladu s ugovorenim
uvjetima uz uvjet da je DruStvo obavijesSteno o rizicima koji proizlaze iz ponovne uporabe kolaterala. Kolateral
koji Fond zaprimi od druge ugovorne strane moguce je ponovo upotrijebiti ukoliko je druga strana suglasna i
obavijeStena o rizicima i posljedicama koji mogu biti prisutni pri takvoj transakciji.

Ponovnom uporabom (ulaganjem) novéanog kolaterala postize se uc€inak financijske poluge Sto moze povecati
izloZenost Fonda ostalim rizicima.

3.4. Uzimanje zajma

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. moZe u svoje ime i za raun Fonda pozajmljivati sredstva s ciljem
koriStenja tih sredstava za otkup udjela u Fondu i to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloZiva u portfelju
Fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u slu¢aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu
otplati iz imovine koja tvori Fond prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po
svojim ekonomskim ucincima jednak zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine UCITS fonda u
trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne duzi od tri mjeseca.

4. Profil rizi énosti Fonda i rizici povezani s ulaganjima i strukt urom Fonda

4.1. Profil rizi €énosti Fonda

Sklonost fonda riziku povezana je sa strategijom ulaganja Fonda i prihvatljivom razinom rizika koju je Drustvo
odredilo za Fond. U svrhu odredivanja profila rizi€nosti fonda, DruStvo koristi €etiri razine kojima opisuje profil
riziCnosti fonda i to: nizak, umjeren, znacajan i visok.

Profil rizinosti fonda obuhvaéa doprinose pojedinih rizika cjelokupnom profilu rizi€nosti Fonda i sklonost fonda
pojedinom riziku. Kako bi osiguralo da je izloZenost riziku u okviru unaprijed odredenog profila rizinosti fonda,
Drustvo kroz funkciju upravljanja rizicima prepoznaje, mjeri i upravlja rizicima kojima je Fond izloZen kako bi
osiguralo uskladenost Fonda s ograni¢enjima izloZenosti rizicima koja su odredena ili propisana za taj Fond.
Profil rizicnosti Fonda je odreden kao umjeren .
4.2. Rizici povezani s ulaganjima i strukturom Fond a

Ulaganja investitora u udjele u Fondu izloZena su djelovanju niza rizika. Opc¢enito, rizik ulaganja na trzistu
kapitala je moguénost ostvarivanja nezadovoljavaju¢eg prinosa na ulozena sredstva, ili pada vrijednosti

ulozenih sredstava.

U tablici su prikazani rizici povezani s ulaganjima i strukturom Fonda.

Rizici
Rizik promjene cijena
Valutni rizik
Kamatni rizik
Rizik likvidnosti
Kreditni rizik
Regulatorni rizici
Operativni rizik
Rizik koncentracije
Rizik sukoba interesa
Rizik odrZivosti
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4.2.1.Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena predstavlja rizik od pada trZiSne vrijednosti pojedinih financijskih instrumenta u koje je
uloZzena imovina Fonda. Cijene financijskih instrumenta podloZne su dnevnim promjenama i pod utjecajem su
niza ¢imbenika, kao 5to su fundamentalni pokazatelji, sentiment investitora, ekonomski trend na globalnoj
razini te ekonomsko i politicko okruzenje u pojedinim zemljama. Pad cijene pojedinog financijskog instrumenta
moZe dovesti do pada vrijednosti udjela. Rizik promjene cijena izvedenica moze biti viSestruko uve¢an u¢inkom
poluge.

Opisani rizik Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. nastoji smanijiti diverzifikacijom (razdiobom ulaganja
na vise razlicitih financijskih instrumenata).

4.2.2 Valutni rizik

Valutni rizik je rizik pada vrijednosti imovine Fonda uslijed promjene valutnog te¢aja. Dio imovine Fonda moze
biti denominiran u valuti razli€itoj od valute denominacije Fonda (valute u kojoj se mjeri prinos Fonda) te
promjena teaja u odnosu na valutu Fonda moZe uzrokovati pad vrijednosti tog dijela imovine.

Ovaj rizik Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. namjerava reducirati izborom instrumenata s obzirom na
valutu njihove denominacije te primjenjujuci tehnike zaStite imovine koriStenjem dozvoljenih opcijskih i
terminskih poslova, u skladu sa Zakonom.

4.2.3.Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik gubitka dijela ili cjelokupne vrijednosti imovine Fonda uloZzene u duzni¢ke vrijednosne
papire, instrumente trziSta novca ili depozite zbog neispunjenja obveze izdavatelja duzni¢kog vrijednosnog
papira ili banke da Fondu isplati pripadaju¢u kamatu i/ili glavnicu. Nemogucnost izdavatelja ili banke da izvrSi
odgovarajuéa plac¢anja za posljedicu moze imati kasnjenje u isplati pripadaju¢e kamate i/ili glavnice Sto moze
prouzrociti poteSko¢e u otkupu udjela Fonda, a u krajnjem slu¢aju moze dovesti i do gubitka dijela ili
cjelokupnog iznosa koji je Fond ulozio u odredeni duznicki vrijednosni papir ili depozit.

Kreditni rizik takoder uklju€uje i rizik smanjenja vrijednosti duzni¢kog vrijednosnog papira zbog smanjenja
ocjene kreditne sposobnosti izdavatelja (kreditnog rejtinga). Smanjenje kreditnog rejtinga ukazuje na
povecanu vjerojatnost neispunjavanja obveza Sto u pravilu negativno utjee na vrijednost duzni¢kog
vrijednosnog papira.

Kreditni rizik Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. namjerava umanijiti diverzifikacijom ulaganja u
vrijednosne papire viSe razli€itih izdavatelja i polaganjem depozita u viSe razli¢itih banaka.

Rizik druge ugovorne strane , kao podvrsta kreditnog rizika, je rizik da druga ugovorna strana u transakciji
nece ispuniti svoje ugovorne obaveze (npr. da bankrotira prije kona¢ne namire svih nov€anih tokova).
Pojavljuje se kod transakcija izvedenicama i transakcija financiranja vrijednosnih papira (repo ugovori,
pozajmljivanje vrijednosnih papira, ugovori o prodaji i ponovnoj kupniji te ugovori o kupnji i ponovnoj prodaji).
Fond pritom moZe pretrpjeti gubitke prilikom izvr§avanja svojih prava iz takvih ugovora.

Rizik namire je rizik da zaklju€ene transakcije financijskim instrumentima ne budu namirene, odnosno, da se
prijenos vlasniStva nad financijskim instrumentima ne provede ili dospjela nov€ana potraZivanja ne budu
napla¢ena u dogovorenim rokovima. Takva situacija moze dovesti do smanjene likvidnosti imovine Fonda.

Rizikom druge ugovorne strane i rizikom namire Eurizon Asset Management Croatia d.o.0. upravlja sukladno
internim politikama u kojima su, izmedu ostalog, propisana ogranienja izlozenosti.

4.2.4.Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti duzni€kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca u koje je
uloZzena imovina Fonda zbog povecanja prevladavajuéih kamatnih stopa na trzistu. Sto je preostalo vrijeme do
dospije¢a duZzni¢kog vrijednosnog papira ili instrumenta trziSta novca vece, odnosno Sto je kamatna stopa
(kupon) koju duznicki vrijednosni papir ili instrument trziSta novca nudi niza, to je utjecaj povecanja kamatnih
stopa u pravilu veci. Jaina utjecaja uobi¢ajeno se mjeri modificiranim vremenom trajanja imovine ili
modificiranom duracijom: Sto je modificirana duracija nekog financijskog instrumenta ili portfelja veca, to ¢e
utjecaj promjene kamatnih stopa na njegovu vrijednost takoder biti vedéi.

Djelovanje rizika promjene kamatnih stopa Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. namjerava umanijivati
upravljanjem duracijom portfelja duzni€kih vrijednosnih papira u imovini Fonda.
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4.2.5.Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da se imovina Fonda ne¢e moci unovéiti odnosno prodati u dovoljno kratkom roku i po
odgovarajucéoj cijeni; uz ogranien troSak (po cijeni koja ne odstupa znaéajno od cijene po kojoj se imovina
vrednuje) i u dovoljno kratkom vremenskom roku, Sto moze oteZzati ili u potpunosti onemoguditi otkup udjela iz
Fonda.

Ovaj rizik Eurizon Asset Management Croatia namjerava reducirati upravljanjem likvidno$¢u, odnosno vodeci
rauna da se u Fondu u svakom trenutku nade dovoljno likvidnih sredstava da bi se podmirile redovite
financijske obveze i o¢ekivane isplate kao i u uvjetima simuliranih stres scenarija.

4.2.6.Regulatorni rizici

Rizici proizasli iz poreznih i drugih propisa. Regulatorni rizici djelomi¢no se ogledaju u moguénosti da
zakonodavne vlasti promijene porezne i druge propise na nacin koji ¢e negativno utjecati na profitabilnost
ulaganja u Fond. Nadalje, obzirom da je Fond osnovan prema zakonima koji su vazeci u Republici Hrvatskoj,
ulagatelji iz drugih drzava trebaju biti svjesni da postoji moguénost da im hrvatska regulativa ne nudi razinu
zaStite koju mozda jamdi njihova domicilna regulativa, odnosno da njihovo ulaganje u Fond podlijeze posebnim
poreznim propisima njihove drzave domicila.

Konacno, djelovanje regulatornih rizika DruStvo umanjuje ustrojenjem trajne, ucinkovite i neovisne
funkcije praé¢enja uskladenosti s relevantnim propisima, odnosno djelovanjem predmetne funkcije.

4.2.7.Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neodgovarajucih ili neuspjelih unutarnjih postupaka ili sustava,
zbog ljudskog faktora ili zbog vanjskin dogadaja te zbog neuskladenosti poslovanja sa vazecim pravnim
propisima. Ljudski faktor odnosi se na mogucnost ljudske pogresSke nastale tijekom obavljanja poslovnih
procesa, primjerice pogreSaka u ugovaranju i/ili namiri transakcija ili pogreSaka u procesu vrednovanja
imovine. Prijevare i krade odnose se na moguénost namjernog nezakonitog postupanja.

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. operativne rizike umanjuje implementacijom internih politika i
procedura, u skladu sa Zakonom.

4.2.8.Rizik sukoba interesa

Rizik da prilikom obavljanja djelatnosti Eurizon Asset Management Croatia nastanu situacije u kojima se
interesu ulagatelja ili Fonda nadreduje interes nekog drugog subjekta (DrusStva, drugog klijenta, ulagatelja ili
fonda, relevantne osobe, osobe koja je, posredno ili neposredno, povezana s drustvom Eurizon Asset
Management Croatia d.o.0. putem kontrole).

Eurizon Asset Management Croatia rizik sukoba interesa umanjuje implementacijom internih politika i
procedura, u skladu sa Zakonom, ali i internom regulativom Intesa Sanpaolo Grupe (dalje u tekstu: Grupa ifili
ISP Grupe), kako bi prepoznalo i upravljalo rizikom potencijalnog sukoba interesa, odnosno sprijecilo nastanak
istoga, te kako bi se zajamcilo, s jedne strane, funkcioniranje odredenih aspekata cjelokupnog modela
upravljanja sukobim interesa, a s druge strane, kako bi se osiguralo ispravno upravljanje i registracija tokova
povlastenih i povjerljivih informacija, o izdavateljima razli¢itima od Drustva, odnosno Grupe, o kojima dobije
saznanja tijekom obavljanja aktivnosti i kroz donoSenje unutarnjih propisa utvrdenih na razini Grupe, uvijek
postupajuci u najboljem interesu ulagatelja.

4.2.9.Rizik koncentracije

Rizik koncentracije nastaje kao posljedica izlaganja znatnog dijela imovine Fonda pojedinoj osobi ili skupini
povezanih osoba odnosno odredenom gospodarskom sektoru, drzavi ili zemljopisnom podrudju, a predstavlja
gubitak vrijednosti imovine Fonda zbog negativnog utjecaja specificnih ekonomskih, trzisnih, politickih ili
regulatornih dogadaja vezanih za pojedinu osobu, skupinu povezanih osoba, gospodarski sektor, drzavu ili
geografsko podrucje.

Rizik koncentracije prema pojedinoj osobi ili grupi povezanih osoba u veéoj je mjeri ograni¢en pravilima i
ograni¢enjima ulaganja propisanim Zakonom i podzakonskim aktima.
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4.2.10. Rizik odrzivosti

Vrste rizika povezanih s ulaganjem imovine UCITS fondova i portfelja kojima DruStvo upravlja uklju€uju i rizike
odrzivosti, tj. okoliSne, socijalne ili upravljatke dogadaje ili uvjete koji bi, ako do njih dode, mogli uzrokovati
negativan bitan ucinak na vrijednost ulaganja.

Rizik odrzivosti se prvenstvno manifestira na ulaganja u dionice i obveznice ili instrumente koji u konagnici
ulaZu u dionice ili obveznice.

Rizik odrzivosti DruStvo ograniéava i smanjuje kroz identifikaciju i isklju€ivanje, odnosno ograni¢avanje
izdavatelja i financijskih instrumenata iz spektra izdavatelja i financijskih instrumenata u koje ¢ée Drustvo
potencijalno ulagati imovinu pod upravljanjem (eng. Investment universe), odnosno financijskih instrumenata
s poveé¢anom ili neprihvatljivom izloZzenoS¢u rizicima odrzivosti.

Kod ulaganja na kojima se temelji ovaj Fond ne uzimaju se u obzir kriteriji Europske unije za okoliSno odrzive
gospodarske djelatnosti®.

4.2.11. Rizik ulaganja u Fond
Rizik ulaganja u Fond predstavlja moguénost da prinos od ulaganja bude manji od oekivanog ili negativan, a
u krajnjem slucaju predstavlja moguénost gubitka cjelokupnog ulaganja.
Ulaganje u Fond nije isto Sto i deponiranje nov€anih sredstava na rac¢un kod banke te nije osigurano od strane
Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, niti od bilo koje druge institucije ili tijela.
Prinos od ulaganja u Fond ovisi o vrijednosti imovine Fonda koja se, u pravilu, mijenja svaki dan. Razina

promjenjivosti (volatilnosti) vrijednosti imovine Fonda posljedica je karakteristika ulaganja Fonda i njegove
strukture te rizika povezanih s tim ulaganjima.

5. Povijesni prinos Fonda

Godisnji prinosi Fonda'! do dana 31.12.2021. prikazani su na sljede¢em grafu:

8,67%
5,92%
3,34% 4,06% 3,83%

I 1,47% I 0,46%
[ ] —_
|

0,
-1,97% 2.96%

-13,83%
2012° 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ostvareni prinos od poc€etka rada (11.03.2003. — 31.12.2021) iznosi: 52,22%.

Prosje€an godisnji prinos od poc¢etka rada (11.03.2003. — 31.12.2021) iznosi 2,26%.

Prikazani prinosi iz proslosti imaju samo informativni karakter i ne predstavljaju moguénost ili projekciju
moguceg prinosa u buduénosti.

6. Naknade i troSkovi upravljanja Fondom

6.1. Opéenito

10 Sukladno &lanku 7. UREDBE (EU) 2020/852 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za
olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088" radi transparentnosti i jasnoce klijentima.

1u Informacije o povijesnom prinosu Fonda prikazuju se, kada je to primjenjivo, u zadnjih deset godina.
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Naknade koje DruStvo moZze naplatiti ulagatelju u Fond ograni¢ene su na:
« ulaznu naknadu koja se odbija od iznosa uplate u trenutku izdavanja udjela;

* izlaznu naknadu koja se odbija od vrijednosti otkupljenih udjela.
Naknade koje Drustvo naplacuje ulagatelju navedene su u dijelu 6.3. ovog Prospekta.

Naknade koje Drustvo moze naplatiti prilikom zamjene udjela su izlazna i ulazna naknada u fondovima Ciji
udjeli se mijenjanju, u skladu s njihovim prospektom.

Naknada koje Drustvo moZze naplatiti Fondu ograni¢ene su na:
e naknadu za upravljanje i s time povezane troSkove.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo da:
e poveca naknade uz uvjet da:

* prije stupanja na snagu povecanih naknada DruStvo za Fond dobije odobrenje Agencije za
promjenu Prospekta;

« sljedeci radni dan nakon zaprimanja odobrenja Agencije objavi obavijest o povec¢anju naknade na
vidljivom mjestu na svojim mreznim (internetskim) stranicama;

e uroku od 7 (sedam) dana od dana zaprimanja odobrenja Agencije poSalje obavijest o povecanju
naknade svim ulagateljima Fonda, putem odabranog nacina komunikacije, koji ¢e modi traziti
otkup Udjela bez izlazne naknade u roku od 40 (Cetrdeset) dana od dana objave obavijesti iz
prethodne tocke;

e smaniji ili ukine naknade uz objavu obavijesti 0 smanjenju naknade na svojim mreznim (internetskim)
stranicama;

» oslobodi ulagatelje pla¢anja ulazne i/ili izlazne naknade u potpunosti ili djelomi¢no ili im odobri
djelomicni povrat naknade za upravljanje.

Drustvo nece obracunati:

» ulaznu ifili izlaznu naknadu investicijskim fondovima kojima upravlja izravno ili na temelju delegiranja,
Drustvo ili neko drugo drustvo s kojim je DruStvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom ili
znacajnim izravnim ili neizravnim medusobnim vlasni¢kim udjelom i

* naknadu za upravljanje na imovinu Fonda koja je uloZena u investicijske fondove kojima upravlja
Drustvo.

Ako ¢e se imovina Fonda ulagati u udjele ili dionice drugih investicijskih fondova, maksimalna naknada za
upravljanje koja se smije zaracunati iz imovine drugih investicijskih fondova u koje ¢e Fond ulagati iznosi 3,00%
godisnje.
TroSkovi koji se mogu, u stvarnom iznosu, obracunati i naplatiti na teret imovine Fonda su:

» troSkovi plativi depozitaru;

» troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine;

» troSkovi vodenja registra udjela;

» troSkove izdavanja potvrda o transakciji ili stanju udjela;

» troSkovi raspodiele prihoda ili dobiti Fonda;

» troSkovi godiSnje revizije Fonda;

e porezi koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili dobit;

» troSkovi objave izmjena prospekta i drugih propisanih objava i

» ostali troSkovi odredeni posebnim zakonima.
Naknade i troSkovi se uvecavaju za porez ako postoji porezna obveza.

6.2. Pokazatelj ukupnih troSkova
Pokazatelj ukupnih troSkova (dalje: ,PUT") Fonda se izraCunava u skladu s metodologijom pripisanom
Zakonom i propisima donesenih na temelju Zakona, a predstavlja omjer ukupnog iznosa troSkova iz ¢lanka
247. stavka 2. i €lanka 248. stavka 2. Zakona, osim troSkova iz toCaka 2. i 7. koji se obraCunavaju i naplac¢uju
na teret imovine Fonda i prosje€ne godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda. DruStvo ga objavljuje za svaku
poslovnu godinu u revidiranim godiSnjim izvjeSéima.

Drustvo snosi troSkove koji u odredenoj godini prijedu najvisi dopusteni PUT Fonda od 3,5%.
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6.3. lznosi naknada

Naknada prilikom zamjene - NELGEED Naknada
. Naknada za upravijanje vezana uz iy
udjela depozitaru

prinos

EURIZON HR Bond 0,50% do 6 mjeseci** ulaganja; Sukladno izlaznoj naknadi
- ) ) ; 1,50% - 0,15%
fond nakon 6 mjeseci naknade nema iz fonda

*lzlazna naknada se ne naplacuje kada Imatelj iz Fonda povladéi iznosjednak ili veé¢i od 300.000 HRK.

Fond Ulazna naknada Izlazna naknada*

=6 mjeseci raéuna se kao 182 dana od, ukljuéivo, datuma upisa u registar
6.4. Ulazna naknada
Ulazna naknada se ne naplacuje.
6.5. lIzlazna naknada
Izlazna naknada se naplaéuje kako je navedeno u to&ci 6.3. ovog Prospekta.

Visina izlazne naknade je ovisha o trajanju ulaganja u Fond i vrijednosti isplate iz Fonda. Rokovi iz ove odredbe
se racunaju s obzirom na radni dan kad su udjeli izdani, odnosno s obzirom na radni dan kada su udjeli
otkupljeni. Otkup udjela, u smislu utvrdivanja trajanja ulaganja, a vezano uz obracun izlaznih naknada, obavlja
se onim redoslijedom kojim su udjeli stjecani, tj. po principu FIFO metode (udjeli koji su prvi izdani, prvi se i
otkupljuju). Izlazna naknada se za svaki udjel posebno racuna na temelju trajanja ulaganja za taj udjel. Prilikom
prijenosa vlasnistva, prava iz udjela prenose se na novog vlasnika, u smislu trajanja ulaganja.

Izlazna naknada obracunata na otkupe udjela iz Fonda je prihod Drustva.

6.6. Naknada prilikom zamjena udjela

Naknada prilikom zamjene udjela se naplaé¢uje na osnovicu koju €ini vrijednost isplate iz fonda odnosno koju
¢ini vrijednost uplate u fond.

Visina naknade prilikom zamjene udjela nece biti ve¢a od zbroja izlazne naknade za fond &ije udjele otkupljuje,
ukoliko je prospektom tog fonda za otkupe udjela predvidena izlazna naknada i ulazne naknade za fond ¢ije
udjele izdaje, ukoliko je prospektom tog fonda za izdavanje udjela predvidena ulazna naknada.

6.7. Naknada za upravljanje

Naknadu za upravljanje se naplaéuje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza
Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade za upravljanje izraunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim racunom sukladno
odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obraunata naknada za upravljanje
kumulira se i isplacuje Drustvu jednom mjesec¢no iz imovine Fonda.

Drustvo zadrzava diskrecijsko pravo ulagateljima u Fond odobriti djelomiéni povrat naknade za upravljanje.
6.8. Naknada Depozitaru

Naknada Depozitaru se naplaéuje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza

Fonda s osnove ulaganja u financijske instrumente.

Visina iznosa naknade Depozitaru izraunava se svakodnevno, jednostavnim kamatnim raéunom sukladno

odredbama Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona. Ovako obraunata naknada za upravljanje

kumulira se i isplaéuje Depozitaru jednom mjese&no iz imovine Fonda.

Naknada depozitaru se naplac¢uje u iznosu definiranom u toc¢ci 6.3. ovog Prospekta.

Eurizon Asset Management Croatia ¢e iz svoje naknade za upravljanje Fondom podmiriti sve troSkove vezane
za usluge vanjskih konzultanata.

7. Dobit Fonda
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Dobit Fonda u cijelosti pripada ulagateljima. Fond nece obavljati isplatu udjela u dobiti ulagateljima, ve¢ ¢e se
dobit automatski reinvestirati s ciljem povecanja cijene udjela Fonda. Dobit Fonda je sadrzana u cijeni jednog
udjela, a ulagatelji realiziraju dobit na nacin da zatraze otkup dijela ili svih udjela u Fondu.

8. Porezni propisi

Imovina Fonda teretit ¢e se za sve eventualne porezne obveze koje je Fond duzan platiti na svoju imovinu ili
dobit, kao i za troSkove reguliranja poreznih obveza i zahtjeva za povrat navedenih poreza, u stvarnoj visini.

Oporezivanje domacih i stranih pravnih i fiziCkih osoba, po osnovi prihoda koje ostvaruju ulaganjem u udjele
Fonda, regulirano je pravnim aktima iz podrucja poreza na dobit i poreza na dohodak.

Vazeci zakonski propisi iz tog podrucja na dan usvajanja ovog Prospekta su:
*  Opéi porezni zakon (NN 115/2016, 106/2018, 121/2019, 32/2020, 42/2020);
+ Zakon o porezu na dobit (NN 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013,
143/2014, 50/2016, 115/2016, 106/2018, 121/2019, 32/2020, 138/2020);
Zakon o porezu na dohodak (NN 115/2016, 106/2018, 121/2019, 32/2020, 138/2020)
te pripadajuéi podzakonski akti i odluke nadleznih tijela.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, sa njegovim izmjenama i dopunama, oporezivanje dohotka po osnovi
kapitalnih dobitaka, ukljucuju¢i i kapitalne dobitke od udjela u investicijskim fondovima, primjenjuje se pri
otudenju financijske imovine ste€¢ene od 1. sije¢nja 2016. godine.

Svaki ulagatelj trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega

mogu proizici iz vlasniStva ili raspolaganja udjelima u Fondu s obzirom na primjenjive domace i strane porezne
propise ili medunarodne porezne ugovore.

9. Minimalna vrijednost ulaganja i po €etna vrijednost udjela

Minimalna poCetna vrijednost ulaganja je 100,00 (sto) EUR (ukoliko se uplata vrSi u HRK, po prodajnom tecaju
Depozitara vazecem na datum upisa u Registar). Iznimno, ukoliko se uz ulaganje u investicijski fond veze
Ugovor o trajnom nalogu, minimalna pocetna vrijednost ulaganja je 15,00 (petnaest) EUR (ukoliko se uplata
vrSi u HRK, po prodajnom te€aju Depozitara vazeéem na datum upisa u Registar).

Nakon pocetnog ulaganja, minimalna vrijednost pojedinacnih ulaganja u Fond nije odredena.

Pocetna vrijednost jednog udjela prilikom pokretanja Fonda iznosila je 100,00 (sto) EUR.

10.1zdavanje, otkup, zamjena i raspolaganje udjeli ma u Fondu
10.1. Distribucija udjela

Distribuciju udjela Fonda, pored druStva Eurizon Asset Management Croatia d.0.0., mogu obavljati i druge
pravne osobe u Republici Hrvatskoj koje su prema zakonu kojim se ureduje trziSte kapitala ovlaStene pruzati
investicijske usluge zaprimanja i prijenosa naloga i/ili investicijskog savjetovanja, a na temelju ugovora o
poslovnoj suradniji.

Informacije o ovlaStenim distributerima dostupne su putem mreZzne (internetske) stranice DruStva
www.eurizoncapital.com/hr.

Osobe ovlastene za distribuciju udjela duZne su postupati u skladu sa Zakonom i propisima donesenim
temeljem Zakona, te prema zakonu kojim se ureduje trziSte kapitala.

Posebno su duzne:

» osigurati ulagateljima dostupnost svih relevantnin dokumenata i podataka, posebice prospekt,
izvjeStaje, cijene i sli¢no;
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» pravodobno prosliedivati zahtjeve za izdavanje udjela; u oglaSavanju Fonda koristiti se iskljucivo
Prospektom, izvjeStajima i promidzbenim sadrzajem koji odobri Eurizon Asset Management Croatia
d.o.o;

* ne davatilaZzne podatke ili podatke koji ulagatelje mogu dovesti u zabludu o stanju Fonda, niti neto¢ne
navode o Fondu, njegovim ciljevima ulaganja, povezanim rizicima, cijenama, prinosima ili bilo kojem
drugom pitanju ili sadrzaju vezanom uz Fond ili Eurizon Asset Management Croatia d.o.0., niti davati
druge navode koji odstupaju od sadrzaja prospekta ili izvjeStaja Fonda;

» odgovarati Drustvu za greSke ili propuste svojih radnika te svako nepridrzavanje Zakona i drugih
propisa;

* upoznati potencijalnog ulagatelja o isplacenom iznosu provizije na temelju nudenja udjela Fonda, i to
kao postotak ulazne naknade, godiSnje naknade za upravljanje ili izlazne naknade;

* upoznati potencijalnog ulagatelja s okolnoS¢u koje drustvo za upravljanje zastupa te nudi li proizvode
samo naznacenog drustva ili proizvode viSe druStava.

10.2. Izdavanje udjela

Izdavanje udjela u Fondu provodi se na nacin da ulagatelj uplati nov€ana sredstva na racun Fonda, te Eurizon
Asset Management Croatia d.o.o0., izravno ili putem distributera, dostavi uredan Zahtjev za izdavanje udjela s
pripadajuéim prilozima.

PodnoSenjem urednog zahtjeva za izdavanje udjela i odgovarajuéom urednom uplatom novC€anih sredstava
na racun Fonda te ispunjenjem pretpostavki iz Prospekta, Pravila fonda i Zakona, izmedu DruStva i ulagatelja
nastaje povjerenic¢ki odnos na temelju kojega se Eurizon Asset Management Croatia d.o.0. obvezuje izdati
ulagatelju udjel, izvrSiti upis istoga u registar udjela, otkupiti udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje
ulagati ta sredstva i upravljati Fondom za zajednicki rac¢un ulagatelja i poduzimati sve pravne poslove i radnje
potrebne za upravljanje Fondom sukladno Zakonu i odredbama Prospekta i Pravila Fonda.

Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj DruStvu podnio uredan zahtjev
za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a DruStvo ne odbije sklapanje ugovora. U svim
ostalim slu€ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada drustvo, odnosno Voditelj registra upiSe
stjecatelja u Registar udjela.

Rok za upis u registar udjela je 7 dana od dana kada je ulagatelj DruStvu, izravno ili putem distributera, podnio
uredan Zahtjev za izdavanje udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Eurizon Asset Management
Croatia d.o.0. u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili kada je podnesena uredna dokumentacija koja
predstavlja valjanu pravnu osnovu za raspolaganje (kupoprodaja, darovanje, zalozno pravo, fiducijarni prijenos
i sliéno), (dalje u tekstu: Uvjeti za upis).

U slu€aju da je uplata nov€anih sredstava na racun Fonda izvrSena, a Eurizon Asset Management Croatia
d.o.o. uroku od 7 dana od uplate nije zaprimio valjani zahtjev za izdavanje sa pripadajuéim prilozima, uplaéena
sredstva biti ¢e vra¢ena na racun s kojeg je uplata zaprimljen, u nominalnom iznosu, ukoliko je podatak o
racunu poznat (npr. kod uplate kroz opcu platnicu, podatak o radunu uplatitelja nije poznat)

Ukoliko se Uvijeti za upis ostvare do i ukljuéujuéi 16:00 sati radnim danom, datumom upisa u registar smatrat
¢e se taj dan. Ukoliko se Uvjeti za upis ostvare radnim danom nakon 16:00 sati, ili na dan koji nije radni dan,
datumom upisa u registar smatrat ¢e se prvi sljedeci radni dan. Radnim danom smatraju se svi dani osim
subote, nedjelje, i praznika.

Izdavanje udjela obavlja se po cijeni udjela koja vrijedi na datum upisa u registar, u gore navedenom roku i
Uvjetima za upis, te sukladno €lanku 5. Pravila.

Broj izdanih udjela racuna se na Cetiri decimalna mjesta.
Sve uplate temeljem izdavanja udjela obavljaju se u EUR? ili HRK. Kada se uplata provodi u HRK, Eurizon
Asset Management Croatia d.o.o. ¢e zaprimljene HRK preracunati u EUR koristeCi prodajni te€aj Depozitara

vazec¢i na datum upisa u Registar.

10.3. Otkup udjela

12 postoji moguénost da uplate u EUR nisu moguée putem svih distribucijskih kanala.
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U slucaju da ulagatelj Zeli otkup svojih udjela u Fondu, to radi na nacin da DrusStvu, izravno ili putem
distributera, dostavi Zahtjev za otkup udjela. Eurizon Asset Management Croatia d.o.0. je potom obvezan
najkasnije u roku od 5 (pet) radnih dana od dana primitka zahtjeva za otkup i druge potrebne dokumentacije
osigurati sredstva i isplatiti ulagatelja po cijeni vazeéoj na datum otkupa, uz uvjet da je prodavatelj dostavio
Drustvu sve potrebne dokumente.

Datumom otkupa smatra se dan zaprimanja urednog i potpunog zahtjeva za otkup, ukoliko je isti zaprimljen u
Eurizon Asset Management Croatiau ili kod osobe ovlastene za distribuciju radnim danom do i uklju€ujudi
16:00 sati. Ako je zahtjev za otkup zaprimljen radnim danom poslije 16:00 sati ili na dan koji nije radni dan,
datumom otkupa smatra se prvi sljedeé¢i radni dan. Obavijest o otkupu udjela izdaje se ulagatelju nakon
obracuna vrijednosti udjela.

Postupak otkupa udjela uklju¢uje pla¢anje izlazne naknade koja se naplac¢uje sukladno odjeliku 6.3. ovog
Prospekta.

U slu€aju da su ulagatelju u viSe navrata izdavani udjeli, prilikom otkupa udjeli ¢e se otkupljivati onim redom
kojim su izdani: prvi na redu za otkup bit ¢e oni udjeli koji su najranije izdani.

Otkup "in specie”, odnosno otkup prijenosom odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda u vrijednosti
jednakoj vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, dopusten je u slu¢aju kada bi se prodajom imovine Fonda,
neophodnom za zadovoljenje zahtjeva za otkup velike vrijednosti, u nepovoljan poloZaj doveli ostali ulagatelji
u Fondu, o éemu ¢e Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. donijeti posebnu odluku.
Otkup in specie mogu¢ je samo uz ispunjavanje sljedecih uvjeta:
a) imatelj udjela u Fondu pristao je na takav otkup;
b) zahtjev za otkup udjela predstavlja najmanje 5% vrijednosti neto imovine Fonda;
c) razlikaizmedu ukupne vrijednosti odgovarajuceg postotka svake vrste imovine Fonda koja se prenosi
i ukupne vrijednosti udjela koji se time otkupljuju, isplacuje se u novcu;
d) prijenos odgovarajuéeg postotka svake vrste imovine Fonda na podnositelja zahtjeva kontrolira
depozitar Fonda.

Sve isplate temeljem otkupa udijela obavljaju se u EUR ili HRK. Kada se isplata provodi u HRK, Eurizon Asset
Management Croatia d.0.0. ¢e EUR vrijednost udjela preracunati u HRK koristeéi kupovni te¢aj Depozitara
vazedi na datum otkupa.

10.4. Zamjena udjela

Zamjenu udjela jednog fonda udjelima drugog fonda ili fondova pod upravljanjem DrusStva (nadalje: zamjena
udjela) smatra se otkupom udjela u fonda iz kojeg se sredstva prenose te izdavanjem udjela u fondu u koji se
sredstva prenose. Sukladno prospektima i pravilima relevantnih fondova, prilikom otkupa i izdavanja udjela
nastalih u sklopu zamjene udjela, napla¢uju se ulazne i izlazne naknade, ukoliko postoje. Nov€ana sredstva
prenose se s rac¢una fonda iz kojeg se sredstva prenose, na rac¢un fonda u koji se sredstva prenose. Datumom
otkupa udjela smatra se datum podnoSenja zahtjeva ako je zahtjev zaprimljen radnim danom do 12:00 sati,
odnosno prvi sljedeci radni dan od dana podnoSenja zahtjeva, ako je uredan zahtjev zaprimljen radnim danom
iza 12:00 sati ili na dan koji nije radni dan. Datumom izdavanja udjela smatra se datum uplate sredstava na
racun fonda u koji se sredstva prenose.

Ukoliko Eurizon Asset Management Croatia d.o.o., temeljem odjeljka 10.5. Prospekta, odnosno ¢&lankal00.
Zakona, odbije uplatu u fond u koji se sredstva prenose, obavijestiti e ulagatelja da se podneseni zahtjev za
zamjenu udjela nece provesti, a udjeli ¢e ostati u fondu u kojem su se nalazili prije podnoSenja navedenog
zahtjeva.

10.5. Odbijanje zahtjeva za izdavanje udjela

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. moze odbiti zahtjev za izdavanje udjela sukladno ¢lanku 100.
Zakona i ¢lanku 31. Pravila Fonda.

10.6. Raspolaganje, prava i tereti na udjelima

Ulagatelj u fondu ima pravo raspolagati svojim udjelima (kupoprodaja, darovanjei sl.) i opteretiti ih (zaloZno
pravo, fiducijarni prijenos) ukoliko dostavi Drustvu urednu dokumentaciju koja predstavlja valjanu pravnu
osnovu za takvo raspolaganje, temeljem koje ¢e se izvrSiti upis raspolaganja u Registar udjela.

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. moZe odbiti upis raspolaganja u registar zbog razloga navedenih u
¢lanku 116. Zakona,
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» ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje udjelom ili ispunjenog zahtjeva ne
mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi potrebni za valjano raspolaganje udjelom (primjerice koji je
pravni posao u pitanju, stranke pravnoga posla, udjeli i sl.),

» ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj u Fondu prema i u skladu s odredbama
Zakona i Prospekta Fonda,

» ako stjecatelj udjela takve udjele stjece ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacinu stjecanja
udjela u Fondu utvrdenom odredbama Zakona i Prospekta Fonda ili

e ako bi se na taj nacin raspolagalo udjelom u Fondu koji je manji od najmanjeg udjela propisanog
Prospektom Fonda, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju udjela u UCITS
fondu.

Voditelj registra duzan je Cuvati dokumentaciju o raspolaganju pet godina.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelom moze se opozvati i to iskljuivo prije izvrSenja upisa u
Registar udjela, pod uvjetom da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane prenositelja i primatelja te da
takav opoziv bude zaprimljen prije nego se izvrSi upis u registar na temelju zahtjeva za prijenos. Ako na udjelu
u UCITS fondu postoje prava ili tereti u korist trecih osoba, udjelom se moze raspolagati samo ako je s time
suglasna osoba u &iju korist su prava ili tereti na udjelima zasnovani. Na udjelu u Fondu moze se upisati samo
jedno zaloZno pravo.

11.Obustava otkupa i izdavanja udjela

Drustvo moze obustaviti izdavanje i otkup Udjela sukladno ¢lanku 7. Pravila Fonda.

12.Prava iz udjela

Udjeli ulagateljima daju:

e pravo na obavijeStenost;

* pravo na udio u dobiti;

» pravo na otkup Udjela;

» pravo naraspolaganje Udjelima;

e pravo naisplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

- pravo na obavijeStenost

Ulagateljima ¢e Eurizon Asset Management Croatia jednom godiSnje dostaviti izvadak o stanju i prometu
udjelima u Fondu u njihovom vlasnisStvu. Uz redovitu godiSnju dostavu, izvadak o stanju i prometu udjela u
Fondu DrusStvu Ce dostaviti besplatno i na zahtjev ulagatelja.

Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. na svojim mreZznim (internetskim) stranicama
www.eurizoncapital.com/hr objavljuje Prospekt i Pravila Fonda, Kljuéne informacije za ulagatelje, posljednji
revidirani godiSnji i polugodiSnje izvjeStaje Fonda, mjesecni izvjeStaj o poslovanju Fonda najkasnije do 15. u
mjesecu za proSli mjesec, utvrdenu cijenu udjela Fonda, informacije o naknadama i troSkovima za ulagatelje
te objavljuje svaki pravni i poslovni dogadaj u vezi s Drustvom i Fondom, kada se radi o dogadajima kaji bi
mogli utjecati na poslovanje Fonda.

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. ¢e ulagateljima, iskljuivo na njihov zahtjev, besplatno dostaviti
Prospekt, Kljuéne informacije za ulagatelje, posljednji revidirani godiSnji i polugodiSnji izvjeStaji Fonda u
tiskanom obliku ili na trajnom mediju razli€¢itom od papira.

- pravo na udio u dobiti

Dobit Fonda objavljuje se u revidiranim godiSnjim izvjeStajima i u cijelosti pripada ulagateljima. Cjelokupna se
dobit zadrzava. Fond necée obavljati isplatu udjela u dobiti ulagateljima, ve¢ ée se dobit automatski reinvestirati
s ciljem povecéanja cijene udjela Fonda. Dobit Fonda je sadrZzana u cijeni jednog udjela, a ulagatelji realiziraju
dobit na nacin da zatraze otkup dijela ili svih udjela u Fondub sukladno odredbama Prospekta.

- pravo na otkup Udjela i pravo na raspolaganje Udjelima
Ulagatelj ima pravo u svakom trenutku zahtijevati otkup svih ili dijela svojih Udjela u Fondu i zahtijevati isplatu

tih udjela iz imovine Fonda pod uvjetima navedenima u to¢ci 10.3 ovog Prospekta te raspolagati svojim
udjelima pod uvjetima navedenima u toc¢ci 10.6 ovog Prospekta te sukladno Pravilima i Zakonu.
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- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda

U postupku provedbe likvidacije prvo se podmiruju obveze Fonda dospjele do dana donoSenja odluke o
likvidaciji, uklju€ujuci zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni do dana donoSenja odluke o likvidaciji, nakon
Cega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu dospjele do dana donoSenja odluke o likvidaciji, a
proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom. Preostala neto vrijednost imovine Fonda
raspodieljuje se ulagateljima, razmjerno njihovom udjelu u Fondu u skladu sa ¢lankom 10. Pravila Fonda.

Prava iz udjela u Fondu stjecu se upisom u registar udjela kojeg vodi Eurizon Asset Management Croatia
d.o.o. ViSe detalja nalazi se u ¢l. 3. Pravila Fonda.

Drustvo skrec¢e paznju ulagateljima da u slu¢aju podnoSenja Zahtjeva za izdavanje udjela (sklapanja ugovora)
na daljinu nema pravo na jednostrani raskid predmetnog ugovora u roku od 14 dana sukladno odredbama
Zakona o zastiti potroSaca (NN 19/22), buduéi da je rije¢ o financijskim uslugama dija cijena ovisi 0
promjenama na financijskom trziStu koje su izvan utjecaja DruStva do ¢ega moze dodéi tijekom trajanja
navedenog roka za raskid ugovora.

Predmetno ne utjeCe na navedena prava ulagatelja propisana Prospektom, Pravilima i Zakonom.

13. Likvidacija Fonda

Eurizon Asset Management Croatia d.o.o0. ¢e pokrenuti postupak likvidacije Fonda ukoliko nastupe okolnosti
predvidene Zakonom.

Postupak likvidacije opisan je u ¢lancima 9. i 10. Pravila Fonda.

14.Utvr divanje vrijednosti udjela i vrednovanje imovine Fon da

Neto vrijednost imovine otvorenog investicijskog fonda je vrijednost imovine fonda umanjena za obveze.
IzraCunom neto vrijednosti imovine Fonda mora se osigurati nepristrano postupanje prema svim ulagateljima.
Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. izraunava vrijednost neto imovine svakoga radnog dana za
prethodni radni dan.

Neto vrijednost imovine i cijenu udjela Fonda utvrduje Eurizon Asset Management Croatia d.o.0., svaki dan,
prema usvojenim racunovodstvenim politikama i metodologijama vrednovanja, sukladno Zakonu i propisima
donesenim temeljem Zakona, a Depozitar osigurava da je vrednovanje provedeno sukladno navedenim
propisima. Kao jedna od metoda vrednovanja koristit e se i metoda amortiziranog troska.

Cijena udjela Fonda racuna se dijeljenjem neto vrijednosti imovine Fonda s brojem izdanih a nepovucenih
udjela. Cijena udjela Fonda ra¢una se na Cetiri decimale.

Broj izdanih udjela jednak je broju udjela u trenutku izracuna cijene, uzevsi u obzir izdavanja i otkupe izvrSene
od trenutka zadnjeg izraCuna cijene do trenutka izrauna nove cijene.

Cijena Fonda objavljuje se na internetskoj stranici DruStva (www.eurizoncapital.com/hr), a dostupna je i u
sjediStu Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. (na adresi Ulica grada Vukovara 271, 10000 Zagreb) te u
svim poslovnicama Privredne banke Zagreb d.d. Takoder, ulagatelj moze zatraziti cijenu pisanim putem (na
adresu Ulica grada Vukovara 271, 10000 Zagreb) ili putem elektroni¢ke poste (sales@eurizonam.hr).

15. Najniza vrijednost imovine Fonda

Tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca prosje¢na dnevna neto vrijednost imovine Fonda ne smije pasti
ispod 5.000.000,00 (pet milijuna) HRK.

Ukoliko vrijednost imovine Fonda tijekom tri uzastopna kalendarska mjeseca padne ispod navedenog iznosa,
Fond mora biti likvidiran ili pripojen drugom fondu.

16.Revizorsko drustvo i drugi pruzatelji usluga Fo ndu

Revizor Fonda je revizorska kuca Ernst & Young drustvo s ograni¢enom odgovornoSéu za reviziju.
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17.Poslovna godina Fonda

Poslovna godina Fonda ista je kao kalendarska i traje od 1. sije¢nja do 31. prosinca.

18.Datum izdavanja Prospekta

Ovaj Prospekt primjenjuje se od 21. travnja 2022. godine.
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DIO Il. Podaci o Drustvu

1. Pravni oblik Drustva

Eurizon Asset Management Croatia (ranije: PBZ Invest d.0.0.) je druStvo s ograni¢enom odgovornoScu i u
stopostotnom je vlasniStvu Eurizon Asset Management Croatia Slovakia, sprav. spol., a.s. iz Republike
Slovacke (ranije VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.). Djelatnosti Drudtva su osnivanje i upravljanje
investicijskim fondovima. Sukladno ¢&l.13. Zakona, Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. ima odobrenje
Agencije za obavljanje djelatnosti upravljanja portfeljem i investicijskog savjetovanja.

Eurizon Asset Management Croatia d.0.0. osnovan je 7. prosinca 1998. godine i registriran je kod Trgovackog
suda u Zagrebu pod brojem Tt-98/5636-2, MBS 080266490. Drustvo upravlja investicijskim fondovima
temeljem RjeSenja o odobrenju za poslovanje drustva za upravljanje fondovima Komisije za vrijednosne papire
Republike Hrvatske od 23. veljace 1999. (klasa: UP/I-450-08/98-01/138, ur.br.: 567-02/99-4) Temeljni kapital
Drustva iznosi 5 milijuna HRK. Kapital je u cijelosti uplaéen u novcu.

Sjediste: Ulica grada Vukovara 271, 10000 Zagreb.
Elektronska posta: eurizonam@eurizonam.hr

Telefon: 01/6363 699

Telefax: 01/6363 688

MreZna (internetska) stranica:  www.eurizoncapital.com/hr

2. UCITS fondovi pod upravljanjem Eurizon Asset Man  agement Croatia d.0.0.
Eurizon Asset Management Croatia upravlja sa ukupno 13 (trinaest) UCITS fondova:

» Eurizon HR Equity fond;

* Eurizon HR Bond fond;

* Eurizon HR Short Term Bond fond;

* Eurizon HR Conservative 10 fond;

e Eurizon HR D-Start fond;

e Eurizon HR Global fond;

e Eurizon HR Start fond;

e Eurizon HR Flexible 30 fond;

e Eurizon HR Equity World fond;

» Eurizon HR International Multi Asset fond;
*  Eurizon HR Euro Short Term Bond fond;
e Eurizon HR Dollar Progressive fond,

* Eurizon HR Moderate 30 fond.

3. Zivotopisi &lanova Nadzornog odbora Eurizon Asset Management Cr  oatia d.0.0.

Marco Bus je predsjednik Nadzornog odbora DruStva. 1990. godine je diplomirao PolitiCke znanosti na
Universita degli Studi di Genova, a 2007. godine zavrSio je London Business School, smjer korporativnih
financija. Od 1991. do 1994. godine radio je kao bankarski sluzbenik, a zatim kao voditelj filijale u Banca
Fideurum. Od 1995. do 2002. godine radio je kao voditelj Odjela za upravljanje portfeljima, te nakon toga kao
voditelj financijskih aktivnosti u Banca Intesa International, Luxembourg (prije: Cariplo Bank Int.). Od 2002.
do 2003. godine bio je zaposlen u Societe Europeenne de Banque, Luxembourg kao voditelj Odjela za privatno
bankarstvo. Od 2004. do 2007. godine bio je glavni izvrSni direktor odgovoran za privatno bankarstvo,
upravljanje fondovima i financijske aktivnhosti u Societe Europeenne de Banque, Luxembourg. Od 2008. do
2013. godine radio je kao Generalni menadzer (Elan "Direction Agree" u CSSF) u Societe Europeenne de
Banque, Luxembourg (danas Intesa Sanpaolo Bank, Luxembourg). Od 2014. do srpnja 2016. godine bio je
voditelj projekta za klijente s visokom neto vrijednos¢u u Banca IMI, Milano. Od srpnja 2016. godine radio je
kao direktor i zamjenik Predsjednika u Eurizon Capital S.A., Luxembourg, dok je u srpnju 2018. godine postao
glavni izvrni direktor toga drustva. Od 2016. godine obavlja i funkcije Predsjednika Eurizon Investment Sicav,
Predsjednika Uprave Euriozn Asset Management Slovakia sprav sprav. spol., a.s. te Predsjednika nadzornog
odbora CIB Investment Fund Management Ltd.
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Marian MatuSovi € je zamjenik predsjednika Nadzornog odbora DruStva. Diplomirao je matematiku na
SveudiliStu Comenius u Bratislavi, i trgovinu na Ekonomskom sveugiliStu u Bratislavi, te pravo na SveuciliStu
Comenius u Bratislavi (posebni program za top menadZment VUB Banke). ZavrSio je poslijediplomski studij
na Ekonomskom sveugiliStu u Bratislavi, specijalizacija trzisSta kapitala, te poslijediplomski studij na SveudiliStu
Comenius u Bratislavi, na fakultetu za matematiku i fiziku. Od 1987. do 1993. godine radio je kao asistent na
Ekonomskom sveugiliStu u Bratislavi. Od 1993. do 1995. godine radio je kao analitiar trziSta kapitala, a od
1995. do 1999. godine kao voditelj odjela trziSne analize u VUB Banci. Tijekom 2000. godine radio je kao
generalni direktor odjela za investicijsko bankarstvo, a od 01.11.2000. do 2002. godine kao direktor privatnog
bankarstva u VUB Banci. Od 2002. godine radi u Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol.,
a.s. (ranije: VUB Asset Management). Od 2002. do 2013. godine na funkciji je predsjednika Uprave i glavnog
izvrSnog direktora, od 2013. do 2015. godine ¢lan Uprave i glavni direktor za prodaju i marketing navedenog
druStva, a trenutno je ¢lan Uprave i glavni izvrSni direktor istog druStva.

Liuba Samotyeva je ¢lanica Nadzornog odbora DruStva. Diplomirala je na Universita Commerciale Luigi
Bocconi 2007.9. (Law and Business Administration), a 2009.g. magistrirala na istom sveudiliStu

Nakon diplome radila je u PricewaterhouseCoopers Advisory Milano u odjelu za financijske usluge, stje€udi
veliko iskustvo u poslovanju talijanskih i medunarodnih financijskih institucija s posebnim naglaskom na
procjene za financijsko izvjeS€ivanje i izvanredne moguénosti ulaganja, poslovno planiranje, M&A, proces
dubinske analize. Pocetkom 2016. godine pridruZila se Eurizon Capital SGR-u u ulozi Voditelja analize trziSta
i monitoringa s glavnim aktivhostima usmjerenim na pracenje i izvjeS¢ivanje o rezultatima i kljuénim
informacijama vezanim uz inozemne podruznice te pracenje i analizu potencijalnih poslovnih prilika na
medunarodnim financijskim trzisStima. Od 2017. godine ¢lanica je nadzornog odbora DruStva za upravljanje
investicijskim fondovima Intesa Invest ad Beograd, a od 2019.g. je ¢lanica u upravama Eurizon Asset
Management Slovakia, sprav. spol., a.s. i Eurizon Asset Management Hungary Zrt. Od rujna 2010.g. radi i kao
predava¢ na Universita Commerciale Luigi Bocconi, a od srpnja 2018. godine zaduzena je za koordinaciju
podruZnica u Eurizonu Capital SGR s aktivhostima usmjerenim na podrsku u marketingu i poslovni razvoj te
koordinaciju prodajnih aktivnosti inozemnih podruznica i medunarodnih projekata.

Gabriele Miodini je ¢lan Nadzornog odbora DrusStva. Diplomirao je na Universita Bocconi 1998.g. (Business
Administration), a 2008.g. magistrirao na SDA Bocconi Business School. 2009.g. stjee diplomu na SveugiliStu
Harvard (Investment Decisions and Behavioural Finance). Od 1999.g. od 2004.g. radio je u Deutsche Bank —
DWS Investments, u Frankfurtu i Milanu, na raznim pozicijama unutar same banke i njezine divizije za
upravljanje imovinom. Od 2004.g. do 2005.g. radio je u AXA Investment Managers u Milanu i Parizu, kao stariji
manager prodaje. Od 2005.g. do 2012.g. radio je u Aviva Investors u Londonu i Milanu, kao Izvrsni direktor —
Voditelj Europskih financijskih institucija. Od 2012.g. do 2015.g. bio je na ¢elu EMEA poslovnog razvoja u Erel
Asset Management u Milanu i Londonu. 2015.g. pridruzio se Eurizonu Capital SA, na ¢elu Sales & Client
Management te kao ¢lan Upravnog odbora, a obavlja i sljedece funkcije: od 18.08.2015.g. ¢lan Upravnog
odbora u Eurizon Invesment Sicav, od 16.12.2020.g. predsjednik Upravnog odbora u Donatello Sicav, od
16.12.2020.9. predsjednik Upravnog odbora u SP-Lux Sicav Il te od 16.12.2020.g. predsjednik Upravnog
odbora u ISPB Lux Sicav.

JakSa Kristo je ¢lan Nadzornog odbora DrusStva. Diplomirao je 2004. godine na Ekonomskom fakultetu
SveuciliSta u Zagrebu, smjer Financije. 2007. godine magistrirao je na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u
Splitu na znanstvenom poslijediplomskom studiju Financije i osiguranje, a u 2012. godine doktorirao u okviru
Doktorskog studija Ekonomskog fakulteta SveuciliSta u Zagrebu. Od 2004. do 2006. godine radio je u Croatia
osiguranju d.d. Filijala Split u odjelu prodaje kao pripravnik i struéni suradnik. Od 2006. godine zaposlen je na
Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu na Katedri za financije kao asistent, od 2012. godine kao visi
asistent, od 2016. godine je docent, a od 2021. godine izvanredni profesor. Izvodi nastavu na predmetima
Financijske institucije i trziSta, Upravljanje institucionalnim investitorima i Poslovno bankarstvo. Nositelj je
kolegija ,Nebankovne financijske institucije“ na Specijalistickom poslijediplomskom studiju ,Financijske
institucije i trziSta“, na kojem je i tajnik od 2006. godine. Istrazivacki interesi su mu upravljanje rizicnom
izlozenoSc¢u institucionalnih investitora, kapitalni zahtjevi i uspjesnost investicijskih fondova. Autor je viSe od
40 znanstvenih i stru¢nih radova. Odrzao je viSe razli€itih stru¢nih seminara i radionica na temu upravljanja
rizicima, uskladivanja s regulativom te razvoja proizvoda institucionalnih investitora.

Oleg Uskokovi ¢ je ¢lan Nadzornog odbora DrusStva. Diplomirao je 1994. godine na Pravhom fakultetu
SveuciliSta u Zagrebu. Nakon pripravni¢kog staza kao odvjetni¢ki vjezbenik (1994. — 1997. godine) te
odvjetni¢kog staza u istom odvjetnickom uredu, krajem 1998. godine bio je jedan od osnivaca Odvjetni¢kog
druStva Korusi¢, Hrg i Uskokovic j.t.d., pravnog prednika danasnjeg Odvjetni¢kog druStva Uskokovi¢ & partneri
d.o.o., u koje se drustvo preoblikovalo 2008. godine, a u kojem druStvu je stariji partner i ¢lan uprave. Uz
navedeno, isti ujedno obna3a funkciju i duZnosti predsjednika uprave Auctor d.o.o od sredine 2019. godine te
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¢lana nadzornog odbora u drustvima Glas Slavonije d.d., AMPLITUDO d.d., Medika d.d., AMINESS d.d.,
NEXE d.d., HTP Korcula d.d. i HTP Orebi¢ d.d.

4. Zivotopisi é&lanova Uprave Eurizon Asset Management Croatia d.o. 0.

Marin HreSi ¢ je predsjednik Uprave DruStva. Ima viSe od 20 godina iskustva na trziStima kapitala te u
projektnom financiranju u zemljama Regije i u Poljskoj. Vodio je dva svojevremeno najuspjesnija investicijska
druStva u Hrvatskoj, te bio ¢lan uprava investicijskih drustava u Poljskoj i Srbiji, kao i izvrSni direktor za poslove
riznice i investicijskog bankarstva jedne od vodecéih hrvatskih banaka. Od 2006. do 2009. godine bio je i ¢lan
nadzornog odbora Zagrebacke burze d.d. Vodio je najvece projekte na financijskom trziStu u Hrvatskoj od
privatnog i javnog znacaja, te viSe projekata u Poljskoj i Regiji. Uz zavrSeni znanstveni magisterij iz
Financijskog menedzmenta i diplomu inZenjera elektrotehnike poloZio je viSe struénih ispita s podrucja
financijskih trziSta. Bio je proglaSen MenadZzerom godine u kategoriji Malih poduzeéa u organizaciji CROMA-
e, a dobio je i viS5e nagrada vezano za trziSte kapitala te za rezultate druStava koje je vodio. Bio je predavac
za strucno certificiranje pri HANFA-i i ¢lan viSe nacionalnih radnih skupina vezano za zakonodavstvo trziSta
kapitala. Sudjelovao je kao moderator i panelist na mnogobrojnim struénim i znanstveno-struénim
konferencijama u zemlji i inozemstvu.

Ivan Radi ¢, CFA je ¢lan Uprave Drustva. Diplomirao je 2006. godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u
Zagrebu, smjer Financije. Polozio je ispite za brokera i investicijskog savjetnika 2007. godine. Zavrsio je CFA
program 2017. godine i stekao pravo koriStenja medunarodne titule CFA (engl. Chartered Financial Analyst).
Karijeru je zapoc€eo 2006. godine u Zagrebackoj banci d.d. na poziciji brokera, a sredinom 2008. godine prelazi
u ZB Invest d.o.o. na poziciju vodeéeg specijalista za upravljanje portfeljima klijenata. 2016. godine imenovan
je zamjenikom direktora odjela upravljanja imovinom druStva ZB Invest d.o.0.. U Eurizon Asset Management
Croatia d.o.0. prelazi u travnju 2018. godine te u svibnju iste godine preuzima funkciju ¢lana Uprave.

5. Politika primitaka

U skladu s odredbama ¢&l. 59. Zakona, Eurizon Asset Management Croatia d.o.o0. kao znaajno drustvo za
upravljanje uspostavio je i provodi primjerenu politiku primitaka, s obzirom na veliinu, unutarnju organizaciju
te vrstu, opseg i sloZzenost poslova koje obavlja i pritom je uzelo u obzir da ista:

- dosljedno odrazava i promice ucinkovito upravljanje rizicima i sprije€ava preuzimanije rizika koje nije u
skladu s profilom rizi€nosti, Pravilima i/ili Prospektom fondova kojima upravlja te da ne dovodi u pitanje
obvezu Eurizon Asset Management Croatia da postupa u najboljem interesu fondova kojima upravlja;

- bude uskladena s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima Drustva, fondova kojima
upravlja i ulagatelja;

- uklju€uje mjere za izbjegavanje sukoba interesa;

- najmanje jednom godiSnje bude preispitana od strane Nadzornog odbora koji ujedno i nadzire
implementaciju temeljnih nacela politike primitaka.

Pojedinosti aktualne politike primitaka odnosno sazetak iste'?, ukljuéujuci, no ne ograni¢avajuci se na, opis
izraCuna primitaka, identitet osoba odgovornih za dodjelu primitaka te sastav Odbora za primitke, dostupne su
na mreznoj (internetskoj) stranici DruStva (www.eurizoncapital.com/hr). Na zahtjev ulagatelja Eurizon Asset
Management Croatia d.o0.0. ¢e ulagatelju besplatno dostaviti primjerak politike primitaka u papirnatom
(tiskanom) obliku ili na trajnom mediju razli¢itom od papira.

6. Delegiranje

Sukladno ¢élanku 69. Zakona, Drustvo je Privrednoj Banci Zagreb d.d. delegiralo informaticke poslove!4 te
poslove upravljanja sigurnoSéu?s.

13 sazetak Politike primitaka i poticaja druStva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.

14 pana 24. rujna 2014. godine Drustvo je zaprimilo RjeSenje Hrvatske Agencije za nadzor financijskih usluga (KI. UP/I-451-04/14-39/20,
Ur.Br. 326-443-14-4), od dana 19. rujna 2014. godine, kojim se DruStvu izdaje suglasnost za delegiranje informati¢kih poslova na
Privrednu banku Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, Zagreb, sukladno tada vazecoj regulativi.

15 pana 15. listopada 2014. godine Drustvo je zaprimilo RjeSenje Hrvatske Agencije za nadzor financijskih usluga (KI. UP/I-451-04/14-
39/22, Ur.Br. 326-01-440-443-14-4), od dana 10. listopada 2014. godine, kojim se DruStvu izdaje suglasnost za delegiranje poslova
upravljanja sigurno$¢u na Privrednu banku Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, Zagreb, sukladno tada vaZec¢oj regulativi.
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Eurizon Aset Management Croatia d.0.0. je na druStvo Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s.
(ranije VUB Asset Management spravcovska spolo€nost, a.s.) delegiralo poslove interne revizije, sve sukladno
¢lanku 69. Zakona.

7. Rizici Drustva

U upravljanju rizicima Drustvo je zauzelo konzervativan stav. U osnovi, glavni rizici kojima je Drustvo izloZeno

su:

- Reputacijski rizik - Reputacijski rizik je rizik gubitka povjerenja u integritet DruStva zbog nepovoljnog
javnog mnijenja o poslovnoj praksi Drustva, bez obzira postoji li osnova za takvo javno misljenje. Kako bi
umanjilo utjecaj navedenog rizika, Drustvo se u svom poslovanju pridrzava najvisih standarda vodeci se
interesom ulagatelja i Fonda kojim upravlja.

- Investicijski rizik - U sluaju DruStva on se sastoji od kreditnog rizika, to¢nije rizika druge ugovorne
strane. Rizik druge ugovorne strane je rizik za svaku ugovornu stranu da ugovorna strana nece ispuniti
svoje ugovorne obveze, u slu¢aju DrusStva da druga ugovorna strana ne pla¢a kamatu, glavnicu ili depozit,
¢ak i samo djelomi¢no DruStvu. Drustvu je dopuSteno ulaganje vlastite imovine u gotovinu na raéunu i/ ili
oroCene depozite. Novac i depoziti mogu se drzati samo kod odobrenih sudionika na trziStu. Na ovaj nacin
Drustvo ovaj rizik smanjuje na najmanju mogucéu mjeru.

- Rizik dobiti i gubitka - je mogucénost da ¢e tvrtka imati nizu dobit od o€ekivanog ili imati gubitak, a ne
dobit. U ovom smislu Drustvo je razvilo sofisticirani sustav pracenja i budgetiranja poslovnog rezultata.

- Rizik poslovanja / proizvoda - je rizik od uvodenja neadekvatnih proizvoda i/ili usluga koji u ekstremnoj
situaciji moze rezultirati i likvidacijom ili prekidom poslovanja. Kako bi smanijilo utjecaj navedenog rizika,
Drustvo ima postavljen cjelokupan proces uvodenja novih proizvoda, usluga | aktivnosti i pracenje
postojecih koji propituje sve potencijalne rizicne aspekte takvih proizvoda / usluga.

- Operativni rizik - Rizik koji proizlazi iz svakodnevnog poslovanja i okruZzenja Drustva. Operativni rizik je
rizik gubitka koji Drustvo moZe pretrpjeti zbog neadekvatnih ili neuspjesnih postupaka, ljudi, internih
sustava ili vanjskih gubitaka. Operativni rizik uklju€uje gubitak koji proizlazi iz prijevare, ljudske pogreske,
prekida poslovanja, sistemskih pogreSaka, nedopustivosti ugovora, prirodnih katastrofa. U svrhu
smanjenja operativnog rizika, Drustvo je uspostavilo sustav upravljanja operativnim rizikom koji obuhvaéa
identifikaciju, procjenu, prac¢enje i kontrolu operativnog rizika.

- Rizik likvidnosti - Definira se kao rizik da Drustvo mozda ne¢e moci zadovoljiti kratkoro¢ne financijske
obveze. To se obi¢no dogada zbog nemogucénosti pretvaranja imovine u gotovinu bez gubitka kapitala. U
ekstremnim situacijama ovaj rizik moZe se pretvoriti u rizik solventnosti samoga Drustva tj. moZe dovesti
do likvidacije DruStva. DruStvo upravlja rizikom likvidnosti dnevnim pra¢enjem obveza DrusStva i
odrzavanjem visoke razine likvidnih sredstava ulaganjem u kratkoro¢ne depozite kod banaka.
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DIO lll. Podaci o Depozitaru

Depozitar Fonda je Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50 (dalje u tekstu:
Depozitar).

Depozitar poslove depozitara obavlja na temelju RjeSenja Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatska
(sadasSnje Agencije), Klasa: UP/I-450-08/02-02-134, Ur.broj: 567-03/02-6 od 5. prosinca 2002. godine.

Depozitar za Fond obavlja slijedec¢e poslove:
e kontrolne poslove;

» pracéenje tijeka novca Fonda;
e poslove pohrane imovine Fonda;

odnosno poslove koji su mu povjereni Zakonom, Prospektom i Pravilima, Pravilnikom o obavljanju poslova
depozitara UCITS fonda i Ugovorom o obavljanju poslova depozitara zaklju€enim izmedu DruStva i Privredne
Banke Zagreb d.d. Ugovor s Depozitarom je sklopljen u skladu s pozitivnim propisima Republike Hrvatske te
ne sadrzi odredbe koje bi bile zna¢ajne ulagateljima, a da nisu u skladu s Zakonom.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti Depozitara i opis poslova Depozitara detaljnije su razradeni u ¢lancima
32. do 40. Pravila Fonda.

U obavljanju poslova Depozitara potencijalno moze nastati sukob interesa u sljedec¢im situacijama:

a) Depozitar je ujedno i broker u transakciji koju je ugovorilo Drustvo za racun Fonda
te bi Depozitar mogao pogodovati sebi i/ili relevantnoj osobi u cilju ostvarenja
financijske dobiti ili izbjegavanja financijskog gubitka, a na Stetu Fonda. Kako bi
upravljao sukobom interesa, Depozitar je funkcionalno i hijerarhijski odvojio
obavljanje poslova Depozitara od ostalih poslova kreditne institucije €ije bi obavljanje
moglo dovesti do sukoba interesa.

b) Depozitar u dogovoru s Drustvom pogoduje sebi i/ili Drustvu na Stetu Fonda na
nacin da ne izvrSava, ne izvrSava savjesno ili propusti izvrsiti sve zakonom propisane
kontrole Depozitara ili naplacuje naknade razliCite od trziSnih i/ili ugovorenih. U cilju
ograni¢avanja navedenog sukoba interesa funkcija Praéenja uskladenosti Depozitara
poduzima sve potrebne mjere i postupke radi identificiranja i upravljanja sukobom
interesa. Takoder, upravitelji i ostali radniciDepozitara, njegovi prokuristi te
punomocnici ne smiju biti zaposlenici DruStva i obratno.

¢) Rizik sukoba interesa u poslovanju s treéom stranom na koju je Depozitar delegirao
poslove pohrane postoji u smislu kada bi Depozitar, relevantne osobe ili osobe
neposredno ili posredno povezane s Depozitarom mogle postupati u svoju korist ili u
korist trec¢ih strana, a na Stetu Fonda i/ili Ulagatelja. RadniciDepozitara duzni su pri
odabiru trec¢ih strana postupati s najve¢om paznjom i periodi¢ki provoditi dubinsku
analizu (engl. due diligence), te na primjeren nacin nadzirati aktivnosti tre¢ih strana.

Poslovni odnos s novom treéom stranom

Depozitar, u skladu sa Zakonom propisanim uvjetima i trziSnoj praksi, delegira poslove pohrane financijskih
instrumenata Fonda te je delegirao poslove pohrane inozemnih financijskih instrumenata, temeljem potpisanih
ugovora na sliedeée renomirane institucije:

e Clearstream Banking Luxembourg, Luxembourg, Luxembourg;

* The Bank of New York Mellon (London Branch), London, Engleska;
» Deutsche bank AG, Frankfurt, Njemacka;

» UniCredit Bank d.d., Sarajevo, Bosna i Hercegovina;

» Komercijalna banka AD Skopje, Skopje, Makedonija;

» Raiffeisenbank a.d. Beograd, Beograd, Srbija;
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SKB Banka d.d. Ljubljana, Ljubljana, Slovenija.Delegiranje poslova depozitara drugim poddepozitarima
povezano je sa sljede¢im potencijalnim rizicima koji mogu utjecati na imovinu Fonda:

» Regulatorni rizik - Promjene u regulativi pojedinih zemalja mogu dovesti do materijalnog utjecaja na
poslovanje poddepozitara i vrijednosne papire na pohrani kod istog. Navedene promjene mogu dovesti
do povecanja troSkova poslovanja i investiranja.

» Identifikacija korisnika financijske imovine - Uz pretpostavku da financijska imovina na ra¢unima
vrijednosnih papira ne pripada poddepozitaru, u slu¢aju bilo kakvog gubitka moze doci do problema
identifikacije klijenta financijske imovine na raéunu vrijednosnih papira, posebice ako se radi o0 zbirnom
racunu. Ipak, u vecini zemalja postoje jasna i jednostavna zakonska rjeSenja ovakvih problema.

e Zastita imovine - Nerazdvajanje imovine na razini centralnog depozitorija predstavlja rizik da se
posrednik u lancu, sudionik centralnog depozitorija ili drugi posrednik, smatra krajnjim vlasnikom
vrijednosnih papira. Neprikladna identifikacija korisnika, bez koje se stvarni vlasnik ne bi smatrao
vlasnikom vrijednosnih papira, moZe dovesti do situacije u kojoj se krajnji vlasnik vrijednosnih papira
izlaZe riziku gubitka imovine ako jedan ili viSe posrednika u lancu postanu insolventni.

» Uskladba pozicija financijskih instrumenata - Neispravno procesuiranje usklade pozicija financijskih
instrumenata s pozicijama kod poddepozitara moze uzrokovati pogreSku u identificiranju stvarnih
vlasnika vrijednosnih papira koja nadalje moze dovesti do trajnog gubitka imovine stvarnih vilasnika.

e Prisilna posudba - Manjkavost mozZe nastati rutinski i nesvjesno od strane stranog agenta
(poddepozitara) kao rezultat operativhe pogreSke. Po nastanku priviemene neravnoteZe, posljedica
manjka moZze biti prisilna posudba financijske imovine jednog klijenta bilo kojem drugom klijentu koji u
tom trenutku Zeli raspolagati svom svojom imovinom. Regulatorna pravila obi¢no zahtijevaju
objasnjenja klijentima da se njihova financijska imovina moZe koristiti i za posudbu drugim klijentima
ukoliko je to potrebno.

» Transparentnost - Kada se imovina pohranjuje na zbirnim raCunima na razini centralnog depozitorija,
zajedno s neprikladnom identifikacijom krajnjih vlasnika vrijednosnih papira, takav nacin pohrane
imovine moze onemoguditi regulatorne vlasti, porezne vlasti, izdavatelja, i bilo koji drugi subjekt s
pravom prikupljanja informacija o pozicijama i kretanjima vrijednosnih papira na razini centralnog
depozitorija, da identificiraju stvarne vlasnike vrijednosnih papira.

» Korporativne akcije - udaljenost izmedu izdavatelja i klijenta - U slu€aju koriStenja zbirnih racuna,
struktura nuZno implicira da se financijska imovina drZi neizravno. Izdavatelj zna da registrirani nositelj
nije klijent, ali ne zna i tko su klijenti Sto u nekim slu€ajevima moZze otezZati korporativhe komunikacije.
Neke su drZzave uspostavile odredena pravila koja osnazuju odnose izdavatelja i klijenta pri koriStenju
zbirnog ra¢una. Zbog udaljenosti izmedu izdavatelja i klijenta moze takoder do¢i do odgode: u trenutku
kada Kklijent na kraju lanca posrednika primi obavijest o korporativnoj akciji, posljednji trenutak
prakti¢nog djelovanja moze biti vrlo blizu ili ¢ak ve¢ proci.

» Korporativne akcije — raspodjela dionica ili frakcija - U slu€aju viSe imatelja financijske imovine na
zbirnom racunu prilikom raspodjele dionica ili frakcija za odredene korporativne akcije moze doc¢i do
problema zaokruzivanja broja dodijeljenih dionica za pojedine klijente u to€énom omjeru u kojem klijenti
drZe financijsku imovinu.

» Korporativne akcije - sukobljeni glasovi - U slu€aju kada depozitar pohranjuje vrijednosne papire na
zbirnom racunu kod stranog agenta za viSe klijenata, postoji moguénost da ¢e pojedini klijenti zeljeti
glasovati ,za" po odredenom pitanju, a drugi ,protiv“. U teoriji moZe postojati rizik da relevantni pravni
sustav ne dopusta da jedan investitor glasuje oprecno: dio njegovih glasova ,za", a dio ,protiv".

» Porezni procesi - Struktura zbirnih raCuna, bez kategorije investitora ili bez kategorije djelatnosti, moze
donijeti znacajne nedostatke kod obrade poreza na strani poreznih vlasti, agenata, centralnih
depozitorija i posrednika. U vidu poreza na transakcije, za one centralne depozitorije koji imaju ulogu
u procjeni i prikupljanju poreza na transakcije, struktura zbirnih ra€una na razini centralnog depozitorija
moze onemoguciti razlikovanje transakcija koje su podlozne porezu i transakcija koje su oslobodene.
Takva struktura moze dovesti do problema na razini centralnog depozitorija ako su centralni
depozitorij, izdavatelj ili agent odgovorni za proces obra¢una poreza i naplate poreza.

e Ostali rizici - Ako relevantni pravni sustav ne prepoznaje zbirni racun kao valjani pravni oblik racuna,
u slu€aju da poddepozitar nije u moguénosti razdvojiti imovinu depozitara od imovine klijenta, moze
postojati rizik da klijent nema u svakom trenutku viasni¢ka prava na svoje pozicije.

Navedeni rizici delegiranja poslova depozitara drugim poddepozitarima vezano za pohranu imovine na zbirnim
racunima mogu biti u ve¢im razmjerima u slu€ajevima u kojima pravni ili regulatorni sustav nije razvio jasnu
predodzbu o zbirnim raCunima.

Sukladno Pravilima Depozitar je preuzeo obvezu da ¢e azurne informacije o depozitaru navedene u prospektu
Fonda biti ulagateljima dostupne na zahtjev.
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DIO IV. Pravila Fonda

1. Uvod
Clanak 1.

Odredbama ovih pravila UCITS' fonda Eurizon HR Bond fonda (dalje u tekstu: ,Fond“) ureduje se
povjerenicki odnos izmedu druStva Eurizon Asset Management Croatia d.o.0. (dalje u tekstu: ,Drustvo®) i
ulagatelja te Fonda i ulagatelja (dalje u tekstu: ,Pravila“) i to:
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Fonda,
- uvjete zaduZivanja Fonda,
- obustava izdavanja i otkupa udjela u Fondu,
- statusne promjene Fonda,
- likvidacija Fonda,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja registra udjela Fonda
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja Drustva
- poslovni ciljevi i strategiju Drustva,
- organizacijska struktura DruStva,
- osnovni podaci o uvjetima poslovanja depozitara Fonda (dalje u tekstu: ,Depozitar®)
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu DruStva — Fonda — ulagatelja,
- osnovna prava, obveze i odgovornosti izmedu DruStva — Depozitara — ulagatelja,
- postupci naknade Stete ulagateljima i Fondu,
- podaci o moguc¢im sukobima interesa i nadinima njegova rjeSavanja i
- opis postupka rjeSavanja sporova izmedu Drustva i ulagatelja.

Clanak 2.

Ako ulagatelj nije upoznat s Pravilima u vrijeme sklapanja ugovora o ulaganju, odredbe Pravila nemaju ucinak
prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju je nistetan.

Clanak 3.

Sve provedbene pojedinosti koje dopunjuju sadrZaj Pravila i sve informacije potrebne ulagatelju za donoSenje
informirane odluke o ulaganju te o rizicima povezanim s takvim ulaganjem odredene su u prospektu Fonda.

Pravila €ine sastavni dio prospekta Fonda i dostupna su zajedno s prospektom Fonda.

2. Fond
Clanak 4.
Fond je osnovan s namjerom prikupljanja nov€anih sredstava javnom ponudom udjela u Fondu, a sredstva

Fonda ulaZzu se u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom ((NN
44/16, 126/19, 110/21; dalje u tekstu: ,Zakon"), Prospekta Fonda i Pravila.

Clanak 5.

Udjeli Fonda (dalje u tekstu: ,Udjeli“) su slobodno prenosivi, nematerijalizirani financijski instrumenti. Osim
Udjela, ne smiju se izdavati druge vrste financijskih instrumenata koji nose prava na bilo koji dio imovine Fonda.

Udjel glasi na decimalan iznos.
Nakon pocetne ponude cijena Udjela jest cijena jednaka neto vrijednosti imovine Fonda po Udjelu.

Izdavanje i otkup Udjela obavlja se tijekom odredenog dana po cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za
izdavanje ili otkup Udjela nije odredena, nego odrediva, u skladu sa Zakonom i propisima donesenim na
temelju Zakona, odnosno Prospektom Fonda.

Udjeli daju ulagatelju:

- pravo na obavijeStenost (polugodisSnje i revidirane godisnje izvjeStaje);
- pravo na udio u dobiti;

- pravo na otkup Udjela;

- pravo na raspolaganje Udjelima i

- pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase Fonda.

16 Otvoreni investicijski fond s javnom ponudom u skladu s odredbama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom.
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Drustvo moze diskrecijskom odlukom uvesti nove klase Udjela.

Udjeli razli¢itih klasa Udjela ulagateljima daju razli¢ita prava i medusobno se razlikuju s obzirom na ta prava,
u odnosu na, primjerice, isplatu prihoda ili dobiti Fonda, denominaciju, pravo izdavanja i/ili otkupa, naknade
plative Drustvu i/ili Fondu, po€etnu cijenu Udjela ili kombinaciju tih prava.

Udjeli koji pripadaju pojedinoj klasi Udjela ulagateljima u njih daju ista prava.

Svi Udjeli su iste klase.

Uvjeti zaduZivanja 3
Clanak 6.

Drustvo, za zajednic¢ki racun ulagatelja, odnosno Fonda, ne moze:

- uzimati ili odobriti zajam ili sklapati druge pravne poslove koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki
zajmu,

- preuzeti jamstvo ili izdati garanciju.

Imovina Fonda ne moze biti zaloZena ili na bilo koji naCin optere¢ena, prenesena ili ustupljena u svrhu
osiguranja trazbine. Sporazumi protivni ovome stavku ne proizvode pravne ucinke prema ulagateljima.

NiStetan je svaki prijeboj traZbine prema Drustvu s traZzbinama koje pripadaju imovini Fonda, neovisno o tome
jesu li trazbine prema Drustvu vezane uz upravljanje Fondom.

Ako Fond stekne prenosive vrijednosne papire, instrumente trZiSta novca ili druge financijske instrumente, a
koji nisu u cijelosti upla¢eni, Drustvo odgovara vlastitom imovinom za uplatu preostaloga dijela.

Iznimno od odredaba stavka 1. i 2. ovog ¢lanka Drustvo:

- moZe u svoje ime i za racun Fonda pozajmljivati sredstva radi koriStenja tih sredstava za otkup Udjela, i
to pod uvjetom da nov€ana sredstva raspoloZiva u imovini Fonda nisu dostatna za tu svrhu, pri ¢emu, u
slu¢aju takvih pozajmica, ukupni iznos obveza koje podlijezu otplati iz imovine Fonda prema svim
ugovorima o zajmu ili kreditu ili drugom pravnom poslu koji je po svojim ekonomskim ucincima jednak
zajmu ne smije prelaziti 10% neto vrijednosti imovine Fonda u trenutku uzimanja tih pozajmica, na rok ne
duZi od 3 (tri) mjeseca;

- namjerava za zajedni¢ki racun ulagatelja odnosno Fonda koristiti tehnike i instrumente vezane uz
prenosive vrijednosne papire u svrhu u€inkovitog upravljanja portfeliem koje su navedene i pod uvjetima
kako su navedeni u prospektu Fonda , Tehnike i instrumenti u¢inkovitog upravljanja portfeljem®.

Obustava izdavanja i otkupa udjela 3
Clanak 7.

Drustvo ¢e obustaviti Izdavanje i otkup” Udjela u slu¢aju kada Drustvo i Depozitar :
- smatraju da uslijed iznimnih okolnosti nije moguce utvrditi to¢nu neto vrijednost imovine Fonda ili
- smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozi u interesu ulagatelja i/ili potencijalnih ulagatelja.

- eventualno u drugim razlozima obustave odredenim Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i
prospektom Fonda.

Depozitar ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela od trenutka nastupa razloga za prisilni prijenos upravljanja
fondom do prijenosa upravljanja na drustvo preuzimatelja.

U slu€aju prestanka vazenja odobrenja na izbor Depozitara Drustvo ¢e obustaviti izdavanje i otkup Udjela dok
novi depozitar ne po¢ne obavljati poslove depozitara.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (dalje u tekstu: ,Agencija“) moZe naloZiti Drustvu i Depozitaru
priviemenu obustavu izdavanja i otkup Udjela ako postoje osnovani i dostatni razlozi za obustavu u interesu
ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja.

Ako Depozitar nije suglasan s odlukom DruStva o obustavi izdavanja i otkupa udjela, duzan je o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju, a obustavu nije dopusteno provesti.

Drustvo je duzno obustavu izdavanja i otkupa Udjela bez odgode prijaviti Agenciji, te 0 navedenom istodobno
obavijestiti Depozitara.

17 Implicitno i zamjena Udjela
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Ako Drustvo ne obavijesti Depozitara da je ispunilo obvezu iz prethodnog stavka ovoga ¢lanka, predmetnu
obvezu DruStva duzan je ispuniti Depozitar.

Drustvo je duzno svaku obustavu izdavanja i otkupa udjela objaviti na svojim mreznim (internetskim)
stranicama za cijelo vrijeme trajanja obustave uklju€ujuci podatke koji ¢e prosje€nom ulagatelju omoguditi
razumijevanje okolnosti nastanka obustave izdavanja i otkupa Udjela, kao i vrste i zna&aj rizika koji iz toga
proizlaze.

Agencija moZe naloZiti izdavanje i otkup Udjela ako je to u javnom interesu ili interesu ulagatelja.

Agencija moZe naloZiti DruStvu i Depozitaru da privremeno obustave izdavanje i otkup udjela ako postoje
osnovani i dostatni razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela u interesu ulagatelja ili potencijalnih
ulagatelja.

Obustava izdavanja i otkupa udjela mora prestati nakon Sto DruStvo i Depozitar ocijene da je moguée odrediti
to€nu neto vrijednost imovine Fonda, odnosno da su prestali razlozi za obustavu izdavanja i otkupa Udjela, a
najkasnije u roku od 28 (dvadeset i osam) dana od pocetka obustave, osim ako se Agencija izrijekom ne
suglasi s produljenjem roka.

Drustvo ¢e o toj odluci obavijestiti Agenciju.

Statusne promjene 3
Clanak 8.

Statusne promjene UCITS fonda mogu biti:

- pripajanje UCITS fondova prijenosom cjelokupne imovine jednog ili viSe UCITS fondova (fond prenositel))
na drugi, postojeci, UCITS fond (fond preuzimatel));

- spajanje UCITS fondova osnivanjem novog UCITS fonda (fond preuzimatelj), na koji se prenosi cjelokupna
imovina dva ili viSe UCITS fonda koji se spajaju (fondovi prenositelji).

Prilikom statusne promjene Fonda, Fond mozZe biti ili fond preuzimatelj i ili jedan od fondova prenositelja.

Statusna promjena Fonda dopusStena je pod uvjetom da je odobri Agencija te pod uvjetima propisanim
Zakonom ako se nakon njezine provedbe ne oslabljuje ekonomski polozaj ulagatelja u UCITS fondovima koji
sudjeluju u statusnoj promjeni.

U slu€aju odluke o pripajanju ili spajanju Fonda, Drustvo ¢e u skladu sa Zakonom obavijestiti ulagatelja o svim
radnjama i okolnostima statusne promjene, a kako bi ulagatelj mogao procijeniti posljedice koje ¢e pripajanje
imati na njegovu imovinu. Obavijest DruStvo dostavlja na ugovoreni na¢in komunikacije.

Provodenjem statusnih promjena UCITS fondova fond prenositelj prestaje postojati bez provodenja likvidacije,
a sva imovina, prava i obveze fonda prenositelja prelaze na fond preuzimatel;.

Drustvo za upravljanje koje upravlja fondom preuzimateljem stupa, u svoje ime i za racun fonda preuzimatelja,
u sve pravne odnose u kojima je bilo druStvo za upravljanje fonda prenositelja u svoje ime, a za racun fonda
prenositelja

Nakon provedbe statusne promjene neto vrijednost imovine fonda preuzimatelja mora biti najmanje jednaka
neto vrijednosti imovine fonda prenositelja prije provedbe statusne promjene.

Nakon provedbe statusnih promjena UCITS fondova ulagatelj u fondu prenositelju dobiva udjele u fondu
preuzimatelju, u skladu s odredenim omjerom zamjene. Ukupna vrijednost svih udjela nekog ulagatelja fonda
preuzimatelja nakon provedene statusne, mora biti najmanje jednaka ukupnoj vrijednosti udjela tog ulagatelja
fonda prenositelja prije provodenja statusne promjene.

Likvidacija
Clanak 9.

Likvidacija Fonda provodi se u sliedeéim sluc¢ajevima:

- prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti Drustva, ako Fond nije prenesen drugom
ovlaStenom drustvu za upravljanje,

- ako Depozitar prestane poslovati u svojstvu Depozitara, ili ako Agencija ukine izdanu suglasnost na izbor
Depozitara, a u roku od 30 (trideset) dana od prestanka vazenja, odnosno ukidanja odobrenja na izbor
Depozitara nije zaklju¢en ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim depozitarom, ili ako Agencija
odbije ili odbaci zahtjev za izdavanje odobrenja za izbor depozitara,

- ako prosje€na dnevna neto vrijednost imovine Fonda padne ispod 5.000.000,00 (pet milijuna) kuna tijekom
3 (tri) uzastopna kalendarska mjeseca, a nije zapocet postupak pripajanja Fonda nekom drugom UCITS
fondu,

31



Neosjetljivo - Non-sensitive

- ako je Drustvu oduzeto odobrenje za rad ili je nad Drustvom otvoren ste€ajni postupak ili postupak
likvidacije, a upravljanje Fondom nije preneseno na novo drustvo za upravljanje u skladu s odredbama
Zakona,

- kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalozi Upravi DruStva likvidaciju Fonda,

- u sluajevima iz Zakona kada je depozitar duzan provesti likvidaciju Fonda umjesto prisilnog prijenosa
upravljanja Fondom i

- u drugim sluajevima predvidenima Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i prospektom
Fonda.

Clanak 10.

Likvidaciju Fonda provodit ¢e Drustvo, osim u slu€aju ste¢aja Drustva ili kada mu je Agencija privremeno ili
trajno oduzela odobrenje za rad, kada likvidaciju provodi Depozitar.

Ukoliko je Depozitar u steCaju ili je Hrvatska narodna banka, Agencija, odnosno drugo nadlezno tijelo,
priviemeno ili trajno oduzelo odobrenje za rad Depozitaru, likvidaciju provodi ovlasteni likvidator Fonda
imenovan od strane Agencije.

Likvidator je duZan od dana donoSenja odluke o likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorom Fonda:

- bez odgode o tome obavijestiti Agenciju i toj obavijesti priloziti tekst za objavu i obavijest o pocetku
likvidacije Fonda,

- uroku od 3 (tri) dana objaviti informaciju o poCetku likvidacije na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici,

- uroku od 3 (tri) dana svakom ulagatelju dostaviti obavijest o po¢etku likvidacije Fonda na ugovoreni nacin
komunikacije, putem poSte odnosno u elektroni¢kom obliku pod preduvjetom takvog odabira ulagatelja te

- uroku od 15 (petnaest) dana izraditi i dostaviti Agenciji i Depozitaru plan likvidacijskog postupka i izvjestaj
o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji Fonda.

Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjeno je svako daljnje izdavanje ili otkup Udjela. Od dana
donoSenja odluke o likvidaciji, Fondu se ne mogu naplacivati nikakve naknade niti troSkovi osim naknada
Depozitaru, troSkova vezanih uz postupak likvidacije i njene revizije. Likvidator je duzan Agenciji dostaviti
zakljuéna likvidacijska izvjeS¢a i izvjeS¢e o provedenoj likvidaciji Fonda i odgovoran je za izradu tih izvjeS¢a.

U postupku provedbe likvidacije Fonda, likvidator unov€ava imovinu Fonda njenom prodajom. Nakon Sto
Agenciji dostavi plan likvidacijskog postupka i izvjeStaj o stanju imovine i obveza Fonda sa stanjem na dan koji
prethodi danu donoSenja odluke o likvidaciji, likvidator zapocinje s unov€avanjem imovine Fonda.

Iznimno, likvidator moZe dijelove imovine Fonda (primjerice depoziti, financijske izvedenice, kratkoroCni i
dugoroéni duzni€ki vrijednosni papiri) unov€iti na prikladan nacin koji ne ukljuuje prodaju (npr. dospijece),
ravnajuéi se pri tome prvenstveno interesom ulagatelja te rokom koji je predviden za provodenije likvidacije
Fonda. Likvidator moZe za rac¢un Fonda sklapati samo poslove koji su potrebni za zastitu imovine Fonda, njeno
unov&avanje te podmirenje obveza Fonda. Likvidator moze obavljati i poslove zastupanja Fonda koji proizlaze
iz prava pojedine vrste imovine od koje se Fond sastoji, ali samo s ciljem zaStite imovine Fonda, odnosno
interesa ulagatelja.

U postupku provedbe likvidacije Fonda likvidator je duzan postupati u najboljem interesu ulagatelja i voditi
racuna da se likvidacija provede u razumnom roku, pri Eemu se prvo podmiruju obveze Fonda dospjele do
dana donoSenja odluke o likvidaciji, ukljuujuéi zahtjeve za otkup Udjela koji su podneseni do dana donoSenja
odluke o likvidaciji, nakon ¢ega se podmiruju sve druge obveze Fonda koje nisu dospjele do dana donoSenja
odluke o likvidaciji, a proizlaze iz transakcija povezanih uz upravljanje imovinom.

TroSkovi likvidacije obuhvacaju troSkove za unov€avanje imovine Fonda, podmirenje obveza Fonda i
raspodjelu imovine ulagateljima, troSkovi obavjeStavanja ulagatelja, troSkovi revizije u likvidaciji, naknadu
likvidatoru te sve ostale troSkove koji se pojave kao neophodni u postupku likvidacije Fonda, odnosno za koje
likvidator procijeni da su u interesu ulagatelja. U slu¢aju kada Agencija imenuje likvidatora, naknadu likvidatoru
odreduje Agencija. U ostalim slu¢ajevima likvidator odreduje primjerenu naknadu koju dostavlja Agenciji na
suglasnost.

TroSkovi likvidacije ispla¢uju se iz imovine Fonda nakon podmirenja obveza.

Nakon Sto su podmirene obveze Fonda i troSkovi likvidacije, likvidator ¢e izraditi prijedlog za raspodjelu
preostale neto vrijednosti imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu. Ako je unovcen
samo dio imovine Fonda, a podmirene su obveze Fonda u skladu sa Zakonom, likvidator moZe izraditi prijedlog
za raspodjelu unov&enog dijela imovine Fonda ulagateljima razmjerno njihovom udjelu u Fondu, ako je to u
interesu ulagatelja.

Prijedlog za raspodjelu unovéene imovine Fonda DruStvo kao likvidator mora bez odlaganja dostaviti
Depozitaru koji ¢e u roku od 7 (sedam) dana dati svoje pisano misljenje smatra li da je predlozena raspodjela
unovCene imovine Fonda u interesu ulagatelja. Drustvo kao likvidator ¢e isplatiti ulagatelije na temelju
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prijedloga za raspodjelu unovéene imovine Fonda u roku od 3 (tri) radna dana od dana primitka pozitivhog
misljenja Depozitara.

Rok za provedbu likvidacije Fonda je 6 (Sest) mjeseci od dana donoSenja odluke o likvidaciji.

Ako likvidator Fonda ocijeni da je produljenje roka u interesu ulagatelja, ili iz objektivnih i dokazivih razloga taj
rok nije moguce odrzati, likvidator ¢e odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (Sest) mjeseci te dostaviti
Agenciji obrazloZenje za njegovo produljenje.

Ako niti produljenje roka nije dovoljno da se zastite interesi ulagatelja, odnosno iz objektivnih i dokazivih
razloga taj rok nije moguce odrzati, likvidator moze odrediti daljnji rok koji ne moze biti dulji od 6 (5est) mjeseci
te dostaviti Agenciji obrazlozZenje za njegovo produljenje i tako sve dok je neophodno, pri ¢emu Agencija ima
ovlastenje naloZiti likvidatoru dovrSetak postupka likvidacije u odredenom roku.

3. Registar
Clanak 11.

Udjeli se vode u elektroni¢kom obliku u registru Udjela koji vodi Drustvo (dalje u tekstu: ,Registar”) i odgovorno
je za njegovo vodenje.

Podaci u Registru o ulagatelju, stanju njegovih Udjela te isplatama i uplatama su poslovna tajna i mogu se
priopc¢iti samo na temelju zahtjeva ulagatelja, Depozitaru, osobi koja dokaZe pravni interes ili pravosudnim,
upravnim i drugim tijelima u okviru ovlaStenja u skladu s odredbama Zakona i posebnog zakona.

Udjel i prava iz Udjela stje€e se upisom u Registar.

Ulagatelj u Fond ima pravo raspolagati svojim Udjelima, na nacin da ih prenese (kupoprodaja, darovanje i
sli¢no) ili optereti (zalozno pravo, fiducijarni prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja predstavlja valjanu
pravnu osnovu za takvo raspolaganje.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje Udjelom moZe se opozvati, i to isklju€ivo prije izvrSenja upisa u

Registar, pod uvjetom:

- da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strane ulagatelja i tre¢e osobe u &iju korist se raspolaze
Udjelom i

- datakav opoziv bude zaprimljen kod Drustva prije nego se izvrSi upis u Registar na temelju zahtjeva za
raspolaganje.

Ako na Udjelu postoje prava ili tereti u korist trecih osoba, Udjelom se moze raspolagati samo ako je s time

suglasna osoba u €iju korist su prava ili tereti na Udjelima zasnovani. Raspolaganje ulagatelja suprotno

navedenom je nistetno.

Rok za upis u Registar je 7 (sedam) dana od dana kada je:

- ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev za izdavanje Udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a
Drustvo u tom roku ne odbije sklapanje ugovora ili

- podnesena uredna dokumentacija koja predstavlja valjanu pravnu osnovu za raspolaganje Udjelima.

Drustvo ée odbiti upis u Registar:

- ako odbije sklapanje ugovora o ulaganju,

- ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova za raspolaganje Udjelom ne mogu nedvojbeno utvrditi svi
elementi potrebni za valjano raspolaganje Udjelom (primjerice koji je pravni posao u pitanju, stranke
pravnoga posla, udjeli i sli¢no),

- ako stjecatelj Udjela ne ispunjava uvjete da postane ulagatelj prema i u skladu s odredbama Zakona,
prospekta Fonda i Pravila,

- ako stjecatelj Udjela takve Udjele stjeCe ili je stekao na nacin suprotan dozvoljenom nacdinu stjecanja
Udjela u Fondu utvrdenom odredbama Zakona, prospekta Fonda i Pravila ili

- ako bi se na taj nacin raspolagalo Udjelom koji je manji od najmanjeg Udjela propisanog prospektom
Fonda i Pravilima, odnosno ako bi time bile povrijedene odredbe o najnizem broju Udjela.

4. Drustvo
Clanak 12.

Drustvo je osnovano i posluje kao drustvo s ograniéenom odgovornoséu sa sjediStem u Republici Hrvatskoj,
prema odredbama zakona koji ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava i Zakonu.

Poslovanje DrusStva regulirano je Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona, a nadzire ga Agencija.

Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora u skladu sa Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor
financijskih usluga, u skladu s Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona, drugim zakonima i
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propisima donesenima na temelju njih, uredbama Europske unije i smjernicama europskih nadzornih tijela
kojima se ureduje poslovanje druStava za upravljanje ili UCITS fondova.

Agencija je DruStvu izdala odobrenje za rad za sljedeée djelatnosti:
- osnivanje i upravljanje otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom,
- upravljanje portfeljem i
- investicijsko savjetovanije.

Poslovni ciljevi i strategija Drustva ;
Clanak 13.

Poslovni cilj DruStva je ostvarivanje financijske stabilnosti i odrzivog rasta kroz Cetiri strateSke smjernice:
a) neprestano ulaganje u znanje djelatnika i povecanje financijske pismenosti u okruzenju,
b) razvoj proizvoda prilagoden ciljanoj strukturi klijenata,
c) razvoj distribucijskih kanala,
d) potpuna uskladenost sa zakonskom regulativom.

Odrzivi rast DruStva i stabilnost poslovanja moguce je ostvariti kontinuiranim istovremenim razvojem svih
smjernica, koje su medusobno ovisne.

Namijera i cilj DruStva je kontinuiranom i sveobuhvatnom edukacijom distribucijskih kanala posti¢i ve¢u razinu
financijske pismenosti ne samo djelatnika distribucijskih kanala, nego i Sire javnosti. Kontinuirani rad s
distribucijskim kanalima, a time i s trenutnim i potencijalnim klijentima, omoguéiti ¢e istovremeni razvoj Sirokog
spektra proizvoda koji ¢e odgovarati njihovim investicijskim ciljevima, Zeljama, i moguénostima.

Cijeli spektar proizvoda DruStva kontinuirano ¢e biti nadziran s ciljem odrzavanja unaprijed definiranih razina
rizika, uz potpunu uskladenost sa zakonskim odredbama i internom regulativom. U pogledu interne regulative,
cilj DruStva biti ¢e prijenos najbolje prakse s razvijenih trziSta u domaci kontekst, te kontinuirano podizanje
razine standarda kontrole poslovanja i zastite klijenata na domaéem trzistu financijskih usluga.

Glavni preduvjet za ostvarivanje gore navedenih cilieva i strategije je neprestano ulaganje u znanje
radnikaDrustva.

Organi Drustva ;
Clanak 14.

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina.

Uprava Drustva sastoji se od najmanje dva ¢lana, a od kojih je jedan predsjednik Uprave. Uprava vodi poslove
i zastupa DruStvo u skladu sa ovlaStenjima iz Osnivackog akta DruStva te odgovara Nadzornom odboru
Drustva i Skupstini Drudtva za provodenje poslovne politike Drustva. Clanovi Uprave Drustva solidarno
odgovaraju Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica €injenja, necinjenja i propuStanja ispunjavanja
njihovih obveza i duznosti, osim ako dokaZu da su pri izvrSenju svojih obveza i duznosti postupali paznjom
dobrog struénjaka.

Imena ¢lanova Uprave DruStva sa njihovim zZivotopisima su navedeni u Prospektu Fonda.

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od najmanije tri ¢lana i nadzire vodenje poslova DruStva. Nadzorni odbor
DrusStva daje suglasnost Upravi Drustva za odredivanje poslovne politike DrusStva, na financijski plan Drustva,
na organizaciju mehanizama unutarnjih kontrola DrusStva, na okvirni godiSnji program rada interne revizije, na
politiku primitaka, na pravila fondova pod upravljanjem DruStva i u drugim slu¢ajevima kada je to odredeno
Zakonom. Nadzori odbor DruStva nadzire rad interne revizije, daje svoje miSljenje Agenciji i podnosi izvjeSée
Skupétini DruStva o nalazima Agencije u postupcima nadzora te nadzire postupanje DruStva u skladu s
nalozima i rjeSenjima Agencije, daje suglasnost na financijske izvjeStaje, daje misljenje o godiSnjem izvjesS¢u
interne revizije i godidnjem izvje¢u Uprave Drustva. Clanovi Nadzornog odbora Drustva solidarno odgovaraju
Drustvu za Stetu koja nastane kao posljedica €injenja, necinjenja i propusStanja ispunjavanja njihovih obveza i
duznosti, osim ako dokazu da su pri izvrSenju svojih obveza i duznosti postupali paznjom dobrog stru¢njaka.

Imena ¢lanova Nadzornog odbora DruStva sa njihovim Zivotopisima su navedeni u Prospektu Fonda.

Drustvo, ¢lanovi Uprave Drustva i ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva duZzni su:

- U obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih duZnosti, postupati savjesno i poSteno te u skladu s
pravilima struke,

- uizvrSavanju svojih obveza postupati s paznjom dobrog stru¢njaka,

- uspostaviti i u€inkovito koristiti sredstva i procese potrebne za uredno obavljanje djelatnosti DrusStva,
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- poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu izbje¢i, za
prepoznavanje, upravljanje, prac¢enje te, kada je to primjenjivo, objavljivanje takvih sukoba interesa, kako
bi se sprijecio njihov negativan utjecaj na interese Fonda i ulagatelja i osiguralo da se prema Fondu i
ulagateljima postupa posteno i

- pridrzavati se odredaba Zakona i propisa donesenih na temelju Zakona, na nacin koji promovira najbolje
interese ulagatelja i integritet trziSta kapitala.

Organizacijski zahtjevi Drustva ;
Clanak 15.

DrusStvo je ustrojilo unutarnju organizacijsku strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje poslova
upravljanja Fondom, na nacin da su poslovi podijeljeni u organizacijske jedinice i to:
- jedinica za upravljanje imovinom (dalje u tekstu: ,front office®);
- kontrolne funkcije :
o funkcija praé¢enja uskladenosti (Compliance) s relevantnim propisima;
o funkcija upravljanja rizicima;
o funkcija interne revizije;
- jedinica za operativne poslove (dalje u tekstu:,back office") i financije;
- jedinica za prodaju i marketing;
- jedinica za korporativne poslove.

Pojedina¢na kljuéna podrucja rada ¢lanova Uprave DruStva kao i zajednicka podrucja rada propisana su
internim aktima DruStva u skladu sa zakonskim propisima ¢ime je osigurano da organizacijska jedinica front
office i organizacijska jedinica back office odnosno organizacijska jedinica front office i organizacijska jedinica
middle office budu razgrani¢ene izmedu ¢lanova Uprave DrusStva.

Kontrolna funkcija praéenja uskladenosti (Compliance) s relevantnim propisima zaduzZena je za predvidanje,
identificiranje i procjenjivanje rizika neuskladenosti DruStva s relevantnim propisima i moguce posljedice, te za
savjetovanje, pracenje i izvjeStavanje o riziku neuskladenosti s ciljem smanjivanja tih rizika.

Kontrolna funkcija upravljanje rizicima zaduZena je za cjelovito i pravovremeno prepoznavanje rizika, kojima
su ili bi mogli biti izloZeni Drustvo i Fond u svom poslovanju i analizu uzroka njihovog nastanka. Upravljanje
rizicima ukljuCuje postupke i procedure kojima se provode mjere preuzimanja, smanjivanja, disperzije,
prijenosa i izbjegavanja rizika, koje je Drustvo prepoznalo i izmjerilo odnosno ocijenilo.

Kontrolna funkcija interne revizije neovisno i objektivho procjenjuje primjerenost i u¢inkovitost uspostavljenih
sustava i procesa Drustva, sustava unutarnjih kontrola i korporativnog upravljanja te daje neovisno i objektivho
struéno misljenje i savjete za unapredenje poslovanja Drustva.

Drustvo je svojim internim aktima i kroz svoju organizacijsku strukturu osiguralo da osobe uklju¢ene u
obavljanje poslova kontrolnih funkcija ne budu uklju¢ene u obavljanje poslova koje nadziru, da su kontrolne
funkcija neovisne od ostalih funkcija i djelatnosti DruStva te da izvjeSéuju izravno Upravu Drustva i Nadzorni
odbor Drustva.

Clanak 16.

Relevantne osobe u odnosu na Drustvo je (dalje u tekstu: ,Relevantna osoba®):

- o0soba na rukovodecoj poziciji u Drustvu, osoba koja je ¢lan Drustva, ¢lan Nadzornog odbora DruStva ili
prokurist DruStva,

- 0soba na rukovodecoj poziciji ili osoba koja je ¢lan DruStva u svakoj pravnoj osobi ovlastenoj za
distribucijuUdjela,

- 0soba na rukovodecoj poziciji u pravnoj osobi na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove,

- radnik Drustva, radnik pravne osobe na koju je Drustvo delegiralo svoje poslove ili radnik pravne osobe
ovlaStene za distribuciju Udjela, a koja je uklju¢ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja i

- svaka druga fiziCka osoba Cije su usluge stavljene na raspolaganje i u nadleznosti su DrusStva, a koja je
uklju€ena u djelatnosti koje Drustvo obavlja.

Drustvo je osiguralo da su sve Relevantne osobe upoznate sa svim procedurama i postupcima koje su duzne

primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih duznosti, a kada obavljaju viSe duznosti u Drustvu, Drustvo je

osiguralo da svaku od njih obavljaju neovisno, savjesno i profesionalno.

Drustvo je prilikom internog rasporedivanja funkcija definiralo odgovornosti viSih rukovoditelja i osoba koje
obavljaju kontrolnu funkciju u skladu s odredbama Zakona i propisima donesenim na temelju Zakona.
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DrusStvo je propisalo, primjenjuje i redovito azurira interne akte kojima se ureduje njegova unutarnja
organizacijska struktura i postupak donoSenja odluka, iz kojih je na jasan i dokumentiran nacin vidljiv postupak
donoSenja odluka i raspodjela odgovornosti za te odluke, a koji obuhvaéaju:

- podjelu na organizacijske jedinice,

- detaljan opis zaduZenja i odgovornosti pojedine organizacijske jedinice,

- popis radnih mjesta i radnika unutar pojedine organizacijske jedinice,

- zaduZenja i podjelu ovlasti viSih rukovoditelja i radnika druStva za upravljanje,

- postupak internog izvjeStavanja i donoSenja odluka unutar druStva za upravljanje i

- nacin ¢uvanja poslovne dokumentacije i podataka.

Clanak 17.

Grafi¢ki prikaz aktualne organizacijske strukture (organigram) DruStva dostupan je i na mreznim (internetskim)
stranicama DruStva.

Nadzorni
Odbor
Pracenje
uskladenosti s
propisima
Uprava (Compliance)
Interna
revizija
. Upravljanje
Clan Predsjednik rizicima
Uprave Uprave
Jedinica za
korporativne
poslove
Jedinica za Jedinica za Jedinica za
upravljanje prodaju i operativn_e
imovinom marketing poslove i
(Front Office) financije
(Back Office)

Prava, obveze i odgovornosti Drustva i ulagatelja

Clanak 18.

Drustvo upravlja i raspolaze zasebnom imovinom Fonda i ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje
ime, a za zajednicki racun svih ulagatelja u Fondu, u skladu s odredbama Zakona, propisa donesenih na
temelju Zakona, prospekta Fonda i Pravila.

Clanak 19.

Drustvo postupa u najboljem interesu ulagatelja i Fonda te stru¢no i s posebnom paznjom donosi investicijske
odluke, delegira poslove na tre¢e osobe, koristi vanjske usluge i druge poslove koji su od zna¢aja za Drustvo
i Fond.

Clanak 20.

36



Neosjetljivo - Non-sensitive

U okviru djelatnosti koje obavlja, Drustvo je duzno:

- hiti sposobno pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze (nacelo likvidnosti), odnosno trajno sposobno
ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- upravljati Fondom na nacin da je Fond sposoban pravovremeno ispunjavati svoje dospjele obveze (nacelo
likvidnosti), odnosno da je Fond trajno sposoban ispunjavati sve svoje obveze (nacelo solventnosti),

- osigurati ponudu Udjela isklju€ivo putem osoba u skladu sa Zakonom,

- stjecati imovinu za Fond iskljucivo u svoje ime i za raun Fonda, odnosno ulagatelja, pohranjujucéi je kod
Depozitara, a u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima,

- dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda, i to odmah
po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje
poslova i izvrSavanje duznosti Depozitara predvidenih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona
te drugim relevantnim propisima,

- objavljivati podatke o DruStvu i Fondu u skladu sa Zakonom, i propisima donesenim na temelju Zakona te
drugim relevantnim propisima,

- zaduZiti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijom u cilju provedbe izvjeSéivanja i drugih
korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama Zakona,

- upravljati Fondom u skladu s ograni¢enjima ulaganja i propisanom rizi€noScu,

- izdavati Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda i

- pridrzavati se i drugih zahtjeva predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo ¢e za Fond izraditi zasebne godiSnje i polugodiSnje financijske izvjeStaje u skladu sa Zakonom te
vazec¢im propisima. Financijske podatke iz izvjeStaja revidirati ¢e ovlasSteni revizor koji provjerava godiSnje
financijske izvjestaje, ukljuéujuéi i knjigovodstvo Fonda. MisSljenje ovlaStenog revizora o obavljenoj reviziji te
moguce rezerve njegovog misljenja u cijelosti ¢e biti uneseni u svake godisnje financijske izvjestaje.

Clanak 21.

Drustvo naplacuje ulagatelju ulaznu i izlaznu naknadu, te Fondu naknadu za upravljanje i naknadu vezanu uz
prinos Fonda sukladno odredbama prospekta Fonda ,Naknade i troSkovi upravljanja Fondom®.

Osim navedenih naknada, Fondu se mogu naplacivati samo oni troSkovi poslovanja i naknade koji su navedeni
u prospektu Fonda ,Naknade i troSkovi upravljanja Fondom*

Clanak 22.

Drustvo upravlja Fondom uvaZavajuéi nacela likvidnosti, solventnosti, sigurnosti i razdiobe rizika, vodeci pritom
raCuna o ograni¢enjima ulaganja propisana Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i prospektom
Fonda.

Imovinom Fonda Drustvo raspolaze po trziSnoj ili, ako trziSna ne postoji ili ne odrazava fundamentalnu
vrijednost imovine, procijenjenoj vrijednosti.

Drustvo je duzno za Fond utvrditi vrijednost njegove imovine, te svih obveza Fonda prilikom utvrdivanja neto
vrijednosti imovine Fonda po udjelu.

Neto vrijednost imovine Fonda Drustvo izracunava prema usvojenim racunovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, koje su u skladu s vazec¢im propisima i prospektom Fonda.

Clanak 23.

Imovina Fonda ne pripada Drustvu, nije dio njegove imovine, njegove likvidacijske ili ste€ajne mase, niti moze
biti predmet ovrhe radi namirenja trazbine prema DruStvu. Imovina Fonda drzi se i vodi odvojeno od imovine
Drustva.

Sve §to Drustvo stekne na temelju prava koja pripadaju Fondu ili na temelju poslova koji se odnose na imovinu
Fonda ili Sto osoba ovlaStena za upravljanje Fondom stekne kao naknadu za pravo koje pripada Fondu,
takoder pripada Fondu i €ini imovinu Fonda.

Clanak 24.

Drustvo ne smije:

- obavljati djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata,

- stjecati ili otudivati imovinu Fonda za svoj racun ili ratun Relevantnih osoba,

- kupovati sredstvima Fonda imovinu ili sklapati poslove koji nisu predvideni prospektom Fonda,

- obavljati transakcije kojima kr3i odredbe Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i prospekta Fonda,
uklju€ujuéi odredbe o ograni¢enjima ulaganja u Fondu,

- nenaplatno otudivati imovinu Fonda,
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- stjecati ili otudivati imovinu Fonda po cijeni nepovoljnijoj od trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti
predmetne imovine,

- neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodom, dogovarati prodaju, kupnju ili prijenos imovine izmedu
Fonda i drugog fonda kojima upravlja ili izmedu Fonda i individualnog portfelja kojima upravlja, pod
uvjetima razli¢itim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan fond ili individualni portfelj, stavljaju u povoljniji
poloZaj u odnosu na drugi,

- preuzimati obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije vlasnistvo Fonda, uz
iznimku transakcija financijskim instrumentima obavljenih na uredenom trzistu ili drugom trzistu ¢ija pravila
omogucavaju isporuku financijskih instrumenata uz istodobno plaéanje,

- zasvoj racun stjecati ili otudivati Udjele,

- izdavati druge financijske instrumente Fonda osim Udjela,

- ulagati imovinu Fonda u financijske instrumente kojih je ono izdavatelj,

- isplac¢ivati dividendu i bonuse radnicima i Upravi DruStva ako ne ispunjava kapitalne zahtjeve,

- provoditi prodaje bez pokrica prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca ili drugih
financijskih instrumenata, a kako je definirano Zakonom i

- postupati protivho odredbama prospekta Fonda, a osobito u odnosu na odredbe o ograni¢enjima ulaganja.

Clanak 25.
Fond ne odgovara za obveze Drustva.

Ulagatelji u Fond ne odgovaraju za obveze DruStva koje proizlaze iz pravnih poslova koje je Drustvo zakljucilo
u svoje ime i za zajednicki racun ulagatelja. Drustvo ne moZze sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza
izravno ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome stavku, nistetni su.

NiStetna je svaka punomoc¢ prema kojoj bi Drustvo zastupalo ulagatelje.

Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastalih u svezi zaklju€ivanja pravnih poslova za zajednicki racun
ulagatelja DruStvo moze podmiriti isklju¢ivo iz imovine Fonda, bez mogucnosti da za ista tereti ulagatelje
izravno.

Drustvo ne moZze izdati punomo¢ ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz financijskih instrumenata koji
pripadaju imovini Fonda.

Drustvo samo ili putem Depozitara, uz jasno danu uputu za glasovanje, ostvaruje pravo glasa iz dionica koje
¢ine imovinu Fonda. Pravo glasa iz dionica koje €ine imovinu Fonda moze ostvariti i punomoc¢nik, kojem
Drustvo u tom slu€aju izdaje posebnu pisanu punomoc s jasnim uputama za glasovanje.

Clanak 26.

Drustvo redovito aZurira i odrzava svoju mreznu (internetsku) stranicu koja sadrzi osnovne podatke o Drustvu,
¢lanovima Uprave DruStva, Nadzornog odbora DruStva i Depozitaru, polugodiSnje i revidirane godiSnje
izvjeStaje Fonda i Drustva, prospekt Fonda, Pravila i kljuéne podatke za ulagatelje Fonda (dalje u tekstu:
,KIID"), popis fondova kojima Drustvo upravlja i njihove cijene udjela, mjesecni izvjeStaj Fonda, tabelarni prikaz
utjecaja pojedinih rizika na Drustvo i Fond, obavijesti vezane uz Drustvo i Fond te ostale podatke propisane
Zakonom.

Clanak 27.

Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom,
propisima donesenima na temelju Zakona, prospektom Fonda i Pravilima.

U slu€aju da Drustvo ne obavi ili propusti obaviti, u cijelosti ili djelomi€no, odnosno ako nepropisno obavi bilo
koji posao ili duznost predvidenu Zakonom, prospektom Fonda ili Pravilima, DruStvo odgovara za Stetu koja je
nanesena zasebnoj imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta DruStva u obavljanju i izvrSavanju
njegovih duznosti.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje, ali ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica
vise sile.

Drustvo je odgovorno za vodenje registra udjela u Fondu. DrusStvo ¢e najmanje jednom godiSnje dostaviti
izvadak o stanju i prometima u Fondu.

Drustvo odgovara prema kriteriju pretpostavljene krivnje za Stetu koja nastane ulagateljima zbog:

- izdavanja ili otkupa Udjela i

- propusta otkupa Udjela

ako je te radnje ili propuste ulagatelj u€inio na temelju prospekta Fonda, Pravila, KlID-a, polugodisnjih i

revidiranih godisnjih izvjeS¢a Fonda te na temelju obavijesti ulagateljima, koji su sadrzavali neistinite ili
nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode u zabludu ili na temelju podataka i
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dokumenata koje ulagatelju proslijede osobe koje u ime i za racun DruStva obavljaju poslove distrubucije
Udjela.

Clanak 28.

Drustvo moze iz objektivnih razloga s ciliem povecanja uginkovitosti tre¢im osobama delegirati poslove koje je
duzno obavljati, uz suglasnost Agencije, pri Zemu DrusStvo i dalje ostaje u potpunosti odgovorno za obavljanje
delegiranih poslova.

Prilikom odabira tre¢ih osoba, DruStvo vodi brigu da te osobe imaju dobar ugled, struéne kvalifikacije i iskustvo
potrebno za obavljanje delegiranih poslova, te da se delegiranjem ne ugroZavaju interesi ulagatelja i Fonda.

Ugovorom o delegiranju poslova propisano je da je tre¢a osoba duzna omoguciti provodenje nadzora nad
delegiranim poslom od strane djelatnika Agencije.

Clanak 29.

Kod svih Zakonom propisanih slanja obavijesti Drustvo ée svim ulagateljima poslati obavijest na ugovoreni
nacin komunikacije, putem poste odnosno u elektroni¢kim obliku pod preduvjetom takvog odabira ulagatelja.

Dokumentaciju o raspolaganju Udjelom Drustvo ¢uva najmanje 5 (pet) godina nakon isteka poslovne godine
na koju se ti podaci odnose.

Poslovnu dokumentaciju i podatke Drustvo ¢e Cuvati i nakon prestanka vazenja odobrenja za rad, najmanje 5
(pet) godina nakon isteka poslovne godine na koju se ti podaci odnose.

Drustvo ée se pridrzavati relevantnih zakona i propisa kojima se regulira zaStita osobnih podataka (primjerice
Op¢a uredba o zastiti podatakats).

Informacija o postupcima zastite osobnih podataka dostupne su na mrezZnoj (internetskoj) stranici DruStva.
Clanak 30.

Povjerenic¢ki odnos DruStva i ulagatelja temelji se na ugovoru o ulaganju i postoji izmedu DruStva i
svakodobnog ulagatelja u Fondu.

Ugovorom o ulaganju Drustvo je preuzelo obvezu izdati ulagatelju Udjel, izvrSiti upis istoga u Registar, otkupiti
Udjel od ulagatelja kada ulagatelj to zatrazi te dalje ulagati ta sredstva, upravljati Fondom i poduzimati sve
ostale radnje potrebne za upravljanje Fondom u skladu s odredbama Zakona, prospekta Fonda i Pravila.

Kod originarnog stjecanja Udjela ugovor o ulaganju sklopljen je kada je ulagatelj Drustvu podnio uredan zahtjev
za izdavanje Udjela i izvrSio valjanu uplatu iznosa iz zahtjeva, a Drustvo ne odbije sklapanje ugovora. U svim
ostalim slu€ajevima ugovor o ulaganju je sklopljen u trenutku kada DruStvo upiSe stjecatelja u Registar.

Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz Udjel stjeCe polozaj suovlaStenika na stvarima, pravima i
trazbinama koje pripadaju zajednickoj zasebnoj imovini Fonda.

Uplacena sredstva DruStvo smije ulagati tek nakon Sto ulagatelj bude upisan u Registar.
Ulagatelj odgovara za obveze preuzete za racun Fonda do visine vrijednosti Udjela.
Nijedan ulagatelj ne moZe zahtijevati diobu zajedni¢ke zasebne imovine Fonda.

Prava ulagatelja kao i prava i tereti na Udjelima u korist tre¢ih osoba miruju za vrijeme obustave izdavanja i
otkupa Udjela i to do datuma prestanka obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Clanak 31.

Drustvo ima pravo odbiti sklapanje ugovora o ulaganju ako:

- po svom sudu ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup Udjela iskoriStavanje neucinkovitosti koje
proizlaze iz zakonskih ili drugacije propisanih obveza vezanih uz procedure izracuna cijene Udjela,

- bi se provodenjem predmetne transakcije nanijela Steta ostalim ulagateljima izlaganjem Fonda riziku
nelikvidnosti i insolventnosti ili onemogucilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategije ulaganja Fonda,

- su odnosiizmedu DrusStva i ulagatelja teSko naruseni,

- postoje osnove sumnje da je ulagatelj pocinio, pokusao ili da bi moglo doc¢i do pranja novca ili financiranja
terorizma, u skladu s propisima koji to odreduju,

- ulagatelj DruStvu odbije dati informacije relevantne za provedbu Sporazuma FATCA i Direktive Vije¢a
2014/107/EU od 9. prosinca 2014. o izmjeni Direktive 2011/16/EU u pogledu obvezne automatske
razmjene informacija u podrucju oporezivanja (SL EU, L 359, od 16. prosinca 2014.) koje su DruStvu

18 UREDBA (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Op¢a uredba o zastiti podataka)
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potrebne za ispunjavanje obveza propisanih zakonom koji ureduje odnos izmedu poreznih obveznika i
poreznih tijela koja primjenjuju propise o porezima i drugim javnim davanjima ili

- ulagatelj nije Drustvu dostavio svu dokumentaciju koju je Drustvo propisalo kao potrebnu za sklapanje
ugovora o ulaganju.

Drustvo je duZno odbiti sklapanje ugovora o ulaganju za zahtjev za izdavanje Udjela zaprimljen za vrijeme
obustave izdavanja i otkupa Udjela.

Drustvo ¢e o odbijanju sklapanja ugovora o ulaganju obavijestiti ulagatelja, a u slu€aju da je izvrSena uplata
nov€anih sredstava na raéun Fonda, DruStvo ¢e bez odgode vratit uplacena sredstva u nominalnom iznosu,
na racun s kojeg je uplata zaprimljena, ako je podatak o raCunu poznat Drustvu.

5. Depozitar
Clanak 32.

Depozitar je kreditna institucija kojoj su sukladno odredbama Zakona povjereni poslovi depozitara.

Pravni odnos izmedu DruStva i Depozitara ureden je na temelju pisanog ugovora o obavljanju poslova
depozitara. O izboru Depozitara, kao i 0 promjeni Depozitara odlucuje Drustvo uz uvjet ishodenja odobrenja
Agencije.

Fond moze imati samo jednog Depozitara.

Drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar Fonda. Drustvo ne smije imati dionice ili
udjele u Depozitaru niti u osobi na koju je Depozitar u skladu sa Zakonom delegirao poslove za koje je s
Drustvom sklopio ugovor o obavljanju poslova depozitara.

Clanak 33.

Prilikom stjecanja imovine za Fond u svoje ime i za raun Fonda, odnosno ulagatelja, Drustvo pohranjuje
imovinu kod Depozitara, u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona te drugim relevantnim
propisima.

Drustvo je duzno dostavljati Depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom Fonda
i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovom primitku, te sve ostale isprave i dokumentaciju vaznu za
obavljanje poslova Depozitara.

Drustvo izdaje Depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom Fonda. Depozitar izvrSava
naloge i upute Drustva iskljuc¢ivo ako su u skladu s odredbama Zakona i prospekta Fonda.

Poslovi Depozitara ;
Clanak 34.

Depozitar za Fond obavlja sljedece poslove:

- Kontrolne poslove:

- osigurava da se izdavanje, otkup i isplata Udjela obavljaju u skladu sa Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, drugim vazeéim propisima i Prospektom Fonda,

- osigurava da je neto vrijednost imovine Fonda te cijena Udjela izradunata u skladu s usvojenim
racunovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vrednovanja, Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona, vazec¢im propisima te Prospektom Fonda,

- izvrSava naloge Drustva u vezi s transakcijama financijskim instrumentima i drugom imovinom koja
¢ini portfelj Fonda, isklju€ivo pod uvjetom da nisu u suprotnosti sa Zakonom, propisima Agencije,
prospektom Fonda i Pravilima,

- osigurava da svi prihodi i druga prava koja proizlaze iz transakcija imovinom Fonda budu doznaceni
na raéun Fonda u uobi¢ajenim rokovima,

- osigurava da se prihodi Fonda koriste u skladu sa Zakonom, propisima donesenim na temelju
Zakona i prospektom Fonda,

- kontrolira da se imovina Fonda ulaZe u skladu s proklamiranim ciljevima i odredbama Prospekta
Fonda, Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i drugih vazecih propisa,

- izvjeStava Agenciju i Drustvo o provedenom postupku kontrole izracuna neto vrijednosti imovine
Fonda i

- prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teze krSenje Zakona, propisa donesenih na temelju Zakona i
ugovora o obavljanju poslova depozitara od strane Drustva.

- Pracenje tijeka novca Fonda:
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- osigurava ucinkovito i prikladno pracenije tijeka novca Fonda, a posebno da se sve uplate ulagatelja
izvrSene u svrhu izdavanja Udjela i sva ostala nov€ana sredstva Fonda evidentiraju na novéanim
raCunima Kkoji ispunjavaju sljedece uvjete:

- otvoreni su u ime Drustva ili Depozitara, a za raCun Fonda,

- otvoreni su kod sredisnje banke, kreditne institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drzavi
¢lanici ili banke sa sjediStem u trec¢oj drzavi s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela,
na trziStima gdje su takvi novéani racuni potrebni za poslovanje Fonda i koji su predmet propisa
koji imaju isti u€inak kao i hrvatsko pravo i nad kojima se uc€inkovito provodi nadzor i

- vode se u skladu s nacelima zastite imovine klijenata propisane zakonom koji ureduje trziste
kapitala i propisima donesenim na temelju istog u dijelu koji se odnosi na zastitu imovine
klijenata.

- osigurava da kada su nov€ani raCuni otvoreni u ime Depozitara, a za raéun Fonda, na njima ne drze
vlastita nov€ana sredstva osoba kod kojih su otvoreni ti racuni, kao ni vlastita nov€ana sredstva
Depozitara.

- azurno vodi vlastite evidencije o nov€anim sredstvima Fonda evidentiranim na nov€anim racunima.

- Pohranu imovine Fonda:
- Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na slijedec¢i nacin:

Za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbniStvo Depozitar:

- pohranjuje na skrbniStvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubiljezeni na racunu
financijskih instrumenata otvorenom u knjigama Depozitara, kao i sve materijalizirane
financijske instrumente koje je DruStvo predalo Depozitaru i

- osigurava da se svi financijski instrumenti koji mogu biti ubiljezeni na raunu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara, vode na odvojenim raCunima, na nacin kako je
to propisano zakonom koji ureduje trziSte kapitala i propisima donesenim na temelju njega u
dijelu koji se odnosi na zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime DruStva, a za ra¢un Fonda,
tako da se u svakom trenutku mogu jasno odrediti i razluciti kao imovina koja pripada Fondu.

Za svu ostalu imovinu Depozitar je duzan:

- provjeriti i potvrditi da je ista u vlasniStvu DruStva za racéun Fonda na temelju informacija ili
dokumenata koje je Depozitaru dostavilo Drustvo ili, kada je to primjenjivo, na temelju podataka
iz javno dostupnih registara i evidencija i drugih vanjskih izvora i

- azurno voditi evidencije o onoj imovini za koju je utvrdio da je u vlasniStvu DruStva za ra¢un
Fonda.

- Depozitar je duzan DruStvu redovito dostavljati cjelovit i sveobuhvatan popis imovine Fonda ili na
odgovarajuéi nagin omoguditi DruStvu trajan uvid u pozicije Fonda pohranjene kod Depozitara.

- Depozitar je duzan izvjeStavati Drustvo o korporativnim akcijama vezanim za imovinu Fonda koja mu
je povjerena na pohranu i izvrSavati njegove naloge koji iz toga proizlaze.

Osnovna prava, obveze i odgovornosti depozitara

Clanak 35.

Imovinu Fonda, Depozitar je duzan Euvati i voditi tako da se u svakom trenutku moze jasno odrediti i razluditi
imovina koja pripada Fondu od imovine Depozitara i ostalih klijenata Depozitara.

Kada je Depozitaru povjerena na pohranu imovina Fonda, depozitar je duZan primjenjivati odgovaraju¢e mjere
kako bi se zastitila prava vlasnisStva i druga prava Fonda, osobito u slu¢aju nesolventnosti DruStva i Depozitara.

Depozitar i tre¢éa osoba na koju Depozitar delegira poslove pohrane imovine Fonda na skrbnistvo (dalje u
tekstu: "Tre¢a osoba"), ne smiju ponovno koristiti imovinu Fonda koja je pohranjena na skrbnistvo za obavljanje
transakcija za vlastiti racun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebe, svoje osnivace, radnike ili u bilo koju
drugu svrhu osim u korist Fonda i njegovih ulagatelja, pri ¢emu se ponovno koriStenje imovine odnosi se na
bilo koju transakciju imovinom koja je pohranjena na skrbnistvo, uklju€ujuci prijenos, zalog, prodaju i zajam
imovine.

Imovina Fonda koja je pohranjena na skrbniStvo ne ulazi u likvidacijsku ili ste€ajnu masu Depozitara ili Trece
osobe, niti moze biti predmetom ovrhe u vezi s potrazivanjem prema Depozitaru ili Treéoj osobi.

Kada je imovina pohranjena kod Trece osobe, osigurati ¢e se ista razina zasStite imovine ulagatelja kao da je
pohranjena kod Depozitara.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima za izbor Tre¢e osobe.

Kada Depozitar, pri izvrSavanju svojih duznosti i obveza iz Zakona, utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje
su posljedica aktivnosti DruStva, a predstavljaju krSenje obveza Drustva odredenih Zakonom, propisima
donesenima na temelju Zakona, Prospekta Fonda ili Pravila, na njih ¢e bez odgode pisanim putem upozoriti
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Drustvo i zatraziti pojaSnjenje tih okolnosti. Posebice, ako Depozitar prilikom kontrole izracuna neto vrijednosti
imovine Fonda utvrdi neto¢nost i/ili nepravilnost, o tome ¢e bez odgode pisanim putem obavijestiti Drustvo.

Ako Drustvo, nakon upozorenja Depozitara, nastavi s krSenjem svojih obveza, Depozitar ée o tome bez
odgode obavijestiti Agenciju

Depozitar se obvezao da ¢e azurne informacije o depozitaru navedene u Prospektu biti ulagateljima dostupne
na zahtjev.

Clanak 36.

U izvrSavanju svojih poslova i duznosti predvidenih Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona,
Depozitar i Drustvo postupaju paZznjom dobrog stru¢njaka, u skladu s na¢elom savjesnosti i poStenja, neovisno
i isklju€ivo u interesu Fonda i ulagatelja.

Depozitar moze s nov€anog racuna Fonda DruStva, isplatiti naknadu za obavljene poslove Depozitara.
Clanak 37.

Depozitar ne smije u odnosu na Fond obavljati druge poslove koji mogu dovesti do sukoba interesa izmedu
Fonda, ulagatelja ili DruStva i Depozitara, ako nije funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanje poslova
Depozitara od ostalih poslova €ije bi obavljanje moglo dovesti do sukoba interesa i ako potencijalne sukobe
interesa primjereno ne prepoznaje, njima upravlja, prati i objavljuje ulagateljima Fonda.

Upravitelji i ostali radnici Depozitara, njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju biti radnici DruStva.
Clanovi uprave i ostali radnici Drustva, njegovi prokuristi te punomoénici ne smiju biti radnici Depozitara.
Clanak 38.

Depozitar je odgovoran Fondu i ulagateljima za gubitak financijskih instrumenata pohranjenih na skrbnistvo
od strane Depozitara ili Tre¢e osobe.

U slu€aju gubitka financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbniStvo, Depozitar u imovinu Fonda vraca
financijski instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos novcanih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo, ako moZze
dokazati da je gubitak nastao zbog vanjskih, izvanrednih i nepredvidivih okolnosti, Cije bi posljedice bile
neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu, sprijece ili otklone.

Depozitar odgovara Drustvu i ulagateljima i za bilo koju drugu pri€injenu Stetu koja je nastala kao posljedica
nepaznje ili namjernog propusta Depozitara u obavljanju poslova Depozitara propisanih Zakonom, propisima
donesenim na temelju Zakona i Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni
Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa o obvezama depozitara kojom se ureduje poslovanje
depozitara UCITS fondova.

Na odgovornost Depozitara ne utjeCe Cinjenica da je obavljanje svojih poslova pohrane imovine Fonda
delegirao Treé¢im osobama.

Depozitar nece biti odgovoran Drustvu i ulagateljima u slu¢ajevima kada odredbe Zakona, propisa donesenih
na temelju Zakona ili Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. prosinca 2015. o dopuni Direktive
2009/657EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o obvezama depozitara iskljuuju ili ograni¢avaju odgovornost
depozitara, pod uvjetom ispunjenja pretpostavki za oslobodenje ili ograni¢enje odgovornosti navedenih u tim
propisima.

Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastala kao posljedica viSe sile.

Depozitar se ne moze sporazumom ograniciti ili osloboditi od odgovornosti prema Drustvu i ulagateljima Fonda
te svaki sporazum u suprotnost s ovom odredbom je niStetan.

Clanak 39.

Depozitar je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Drustvu, zbog krSenja
odredaba Zakona, prospekta Fonda i Pravila. To ne sprjeCava ulagatelje da pojedinaéno i samostalno
ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema Drustvu.

Depozitar je duzan vratiti u imovinu Fonda sve Sto je iz nje isplaceno bez valjane pravne osnove.
Clanak 40.

Drustvo je ovlaSteno i duZzno u svoje ime ostvarivati zahtjeve i prava ulagatelja prema Depozitaru. To ne
sprjeCava ulagatelje da pojedinaéno i samostalno ostvaruju imovinskopravne zahtjeve prema Depozitaru, pod
uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog postupanja prema ulagateljima.
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Podatke o ulagateljima, njihovim Udjelima te uplatama i isplatama, koje je Drustvo uginilo dostupnima u skladu
s odredbama Zakona, depozitar je duzan Cuvati kao poslovnu tajnu.

6. Postupak naknade Stete
Clanak 41.

Postupak naknade Stete koje je DruStvo duZno nadoknaditi ulagateljima i/ili Fondu Drustvo provodi u
sluéajevima

- pogresnog izra¢una neto vrijednosti imovine po udjelu odnosno cijene udjela’®;

- nedopustene povrede ograni¢enja ulaganija;

- ostalim slu¢ajevima odgovornosti Drustva za Stetu.

PogreSan izra ¢éun cijene udjela :
Clanak 42.

Drustvo provodi postupak naknade Stete ulagateljima i/ili Fondu u slu¢ajevima pogresnog izracuna neto

vrijednosti imovine

- kada razlika izmedu prvotno izraCunate cijene Udjela i naknadno to¢no utvrdene cijene Udjela za taj dan
prelazi 0,7% vrijednosti prvotno izraunate cijene Udjela — ,bitna pogreSka kod izrac¢una cijene udjela“.

Razdoblje obestecenja:
- razdoblje tijekom kojeg je postojala bitna pogreska pri izratunu cijene Udjela (viSa ili niza cijena Udjela).

Drustvo za svaki dan razdoblja obeSteéenja izraduje novi izraun cijene Udjela i utvrduje visinu naknade Stete
za Fond i po ulagatelju.

U slucaju izraCuna viSe cijene Udjela (kada je prvotno izraGunata cijena Udjela visa od naknadno tocno

utvrdene cijene Udjela za isti dan) DruStvo ¢e za svaki dan razdoblja obeSte¢enja svim ulagateljima koji su:

- stjecali Udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi stekli na temelju naknadno to¢no
izracunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela;

- otkupljivali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji se otkupio na temelju naknadno
to€no izraCunate cijene Udjela i prvotno izracunate cijene Udjela.

U slu€aju izracuna nize cijene Udjela (kada je prvotno izraCunata cijena Udjela niza od naknadno to¢no

utvrdene cijene Udjela za isti dan) Drustvo ¢e za svaki dan razdoblja obeSte¢enja svim ulagateljima koji su:

- stjecali Udjele, umanijiti broj Udjela za iznos razlike broja Udjela koji su se stekli na temelju prvotno
izracunate cijene Udjela i naknadno to¢no izracunate cijene Udjela;

- otkupljivali udjele, dodijeliti broj Udjela u iznosu razlike broja Udjela koji bi bili otkupljeni na temelju
naknadno to¢no izracunate cijene Udjela i prvotno izraCunate cijene Udjela.

Ukoliko na dan provodenja postupka naknade Stete ulagatelj kojem Drustvo, u postupku naknade Stete:

- dodjeljuje broj Udjela nema stanje Udjela, Drustvo ¢e u ime i za racun tog ulagatelja otkupiti tako
dodijeljene Udjele i isplatiti nov€ana sredstava po naknadno izraGunatoj cijeni Udjela na dan otkupa kada
je ulagatelj otkupio sve udjele,

- umanjuje broj Udjela nema dovoljno stanje Udjela da se umanjenje provede, Drustvo ¢e umanijiti broj
Udjela za raspoloZzivo stanje, a ostatak ¢e DruStvo uplatiti u Fond u iznosu koji predstavlja umnozak broja
preostalih Udjela koji se trebaju umanijiti po naknadno izraCunatoj cijeni Udjela na dan uplate kada je
ulagatelj izvrSio uplatu u Fond.

Nedopustena povreda prekora ¢€enja ograni €enja ulaganja

Clanak 43.

Drustvo provodi postupak naknade Stete kod nedopustenog prekora¢enja ograni¢enja ulaganja:
- kada prekoracenje ulaganja® iznosi viSe od 10% od ukupnog dozvolienog ulaganja propisanog Zakonom
i propisima donesenim na temelju Zakona — ,bitno prekoragenje ograni¢enja ulaganja“:

1 Cijena udjela u UCITS fondu je neto vrijednost imovine UCITS fonda po udjelu koja se izraGunava u skladu s vaze¢im propisima

20 Prekoracenje ograni¢enja ulaganja se smatra prekoracenje ograni¢enja ulaganja koje je posljedica transakcije koje je sklopilo Drustvo,
a kojom se u trenutku njenog sklapanja prekrsilo ograni€enje ulaganja propisano Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona i/ili
prospektom Fonda.
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- koje je posljedica transakcija koje je sklopilo Drustvo, a koje su u trenutku njihova sklapanja dovele
do nastanka bitnog prekora¢enja ograni¢enja ulaganja,
- koje je posljedica okolnosti na koje Drustvo nije moglo utjecati i Drustvo nije uskladilo ulaganja Fonda
u roku od 3 (tri) mjeseca, odnosno 6 (Sest) mjeseci uz prethodnu suglasnost Agencije, od dana
nastanka bitnog prekoracenja ogranic¢enja ulaganja.
- je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuéi nacin iz ¢lanka 43. ovih Pravila
nastao gubitak odnosno Steta za Fond i/ili ulagatelja

Razdoblje obestecenja je:
- razdoblje od uskladenja ulaganja do nadoknade gubitka Fondu.

Drustvo odmah po saznanju za prekoracenje ograni¢enja ulaganja uskladuje ulaganja, na nacin da potpuno

otklanja prekoracenje ograni¢enja ulaganja:

- provedbom transakcija nuZnih za potpuno otklanjanje prekora¢enja ogranic¢enja ulaganja ili

- osiguravanjem uskladenja na drugi odgovarajuéi nacin (npr. dospije¢e depozita, nove uplate ili isplate
ulagateljima koji uzrokuju prestanaka prekoracenja ograni¢enja ulaganja, promjena nacina i metodologije
vrednovanja pozicija koje su dovele do prekorac¢enja kada je to primjenjivo i dr.).

Kada je provedbom transakcija ili uskladenjem ulaganja na drugi odgovarajuci nacin:
- nastala dobit, navedena ¢e se dobit dodijeliti Fondu,
- nastao gubitak, Drustvo Fondu nadoknaduje takav gubitak uplatom iznosa Fondu.

Drustvo ¢e Fondu naknaditi troSkove koji su nastali provodenjem transakcija koje su prouzrocile prekoracenje
ograni¢enja ulaganja kao i troSkove koji su nastali radi otklanjanja navedenog prekora¢enja ograni¢enja
ulaganja.

Drustvo ¢e u imovini Fonda evidentirati i uskladivati potrazivanje od DruStva za iznos svih obveza DruStva
sukladno ovom ¢lanku na svaki dan provodenja transakcija uskladenja do potpunog otklanjanja prekoracenja
ulaganja.

U slu€aju propustanja pravovremenog evidentiranja navedenih potrazivanja u imovini Fonda, a koje bi dovelo
do bitne pogreske kod izracuna cijene Udjela (u ovom slu€aju niza cijena Udjela) primijeniti ¢e se postupci
obeStecenja ulagatelja i/ili Fonda sukladno &lanku 42. Pravila.

Ostali slu €ajevi naknade Stete ;
Clanak 44.

Drustvo je odgovorno Fondu i ulagateljima za uredno i savjesno obavljanje poslova te provodi postupak

naknade Stete kada je:

- nanesena Steta imovini Fonda, a koja je posljedica propusta DruStva u obavljanju i izvrSavanju duZnosti
propisanih Zakonom, propisima donesenim na temelju Zakona, pravilima i prospektom Fonda;

- ulagateljima nastala Steta zbog izdavanja ili otkupa udjela Fonda, kao i zbog propustanja otkupa udjela
Fonda, ako je te radnje ili propuste ulagatelj ucinio na temelju dokumenata ili obavijesti iz ¢lanka 183.
Zakona, koji su sadrZavali neistinite ili nepotpune podatke i informacije ili podatke i informacije koji dovode
u zabludu ili na temelju neto€nih ili nepotpunih podataka i izjava koje ulagatelju proslijede osobe koje u
ime i za racun DruStva obavljaju poslove nudenja udjela UCITS fonda.

U ostalim slu¢ajevima naknade Stete, DruStvo ¢e ovisno o okolnostima sluaja planom naknade Stete
predvidjeti nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu Fondu i/ili ulagateljima te mjere koje ¢e se
poduzeti s ciliem otklanjanja uzroka nastanka Stete.

Postupak naknade Stete ;
Clanak 45.

Postupak naknade Stete sastoji se od:
- izrade plana naknade Stete najkasnije u roku od 60 (Sezdeset) dana od saznanja za nastanak Stete, a koji
sadrzi:
- primjeren rok, nacin i postupke kojima ¢e naknaditi nastalu Stetu ulagateljima i/ili Fondu,
- mijere koje se poduzimaju s ciliem uklanjanja razloga za naknadu Stete i s ciljem naknade Stete,
- uslucaju:

- bitne pogreske pri izraéunu cijene Udjela, novi izradun cijene Udjela za svaki dan razdoblja
obestecenja,

- bitnog prekoracenja ograni¢enja ulaganja, informacije o poziciji imovine u portfelju Fonda u
odnosu na koju je doSlo do prekoracenja ograni¢enja ulaganja, duljini trajanja i razlozima takvog
prekoracenja,

- ostalih slu¢ajeva naknade Stete, informacija o razlozima nastanka Stete.
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- broj ulagatelja koji su u razdoblju obesStec¢enja stjecali i/ili otkupljivali Udjele te pojedina¢nu i ukupnu visinu
naknade koja se ispla¢uje ulagateljima i/ili Fondu, odnosno u ostalim slu¢ajevima naknade Stete broj
ulagatelja koji su pretrpili Stetu te pojedinacnu i ukupnu visinu naknade koja ¢e se isplatiti ulagateljima i/ili
UCITS fondu

- dostavljanja plana naknade Stete Agenciji, kada je primjenjivo,

- dostavljanja obavijesti ulagateljima u roku od 10 (deset) dana od izrade plana naknade Stete, a koja sadrZi:

- koji je uzrok i u éemu se sastoji razlog za naknadu Stete,
- visinu Stete i obvezu naknade ,
- rokove i nacin naknade Stete,

- naknade Stete oStecenim ulagateljima i/lli Fondu i

- revizije provedenog postupka naknade Stete u okviru revizije godisSnjih izvjeStaja Fonda, kada je
primjenjivo.

Visina Stete:

- usluéaju bitne pogreske priizracunu cijene Udjela visina Stete se izracunava sukladno ¢lanku 42. Pravila;

- uslucaju bithog prekoracenja ograni¢enja ulaganja visina Stete se izra¢unava sukladno ¢lanku 43. Pravila;

- u ostalim sluajevima naknade Stete izradun visine Stete utvrditi ¢e se planom naknade Stete ovisno o
okolnostima pojedinog slu¢aja

Svi troSkovi koji su nastali u svrhu provedbe postupka i mjera naknade Stete iz ovog ¢lanka troSkovi su Drustva
i ne naplac¢uju se na teret Fonda ili ulagatelja.

Iznimno od odredbi ovog ¢lanka:
- naknada Stete se ne provodi za ulagatelje kojima je utvrdena visina naknade Stete manja od 10,00 (deset)
kuna.

Plan naknade Stete nije potrebno dostaviti Agenciji, niti je potrebno provoditi reviziju provedenih postupaka
naknade Stete u okviru revizije godiSnjih izvjeStaja Fonda ako je ukupan iznos isplate radi naknade Stete maniji
od 50.000,00 (pedesettisu¢a) kuna i iznos isplate radi naknade Stete po ulagatelju je manji od 2.500,00
(dvijetisuce i petsto) kuna.

7. Upravljanje sukobom interesa
Clanak 46.

Drustvo je duzno uspostaviti mehanizme, mjere i postupke za utvrdivanje i sprijeCavanje sukoba interesa, a
koji se mogu pojaviti kao rezultat obavljanja njegovih osnovnih i pomoénih djelatnosti.

Imajuci u vidu sloZenost i isprepletenost predmetnih djelatnosti, Ceste sluajeve vlasni¢ke povezanosti izmedu
druStava koja te djelatnosti obavljaju, kao i ovlasti koje imaju, te informacije kojima raspolazu zaposlenici tih
druStava, postoje brojne situacije u kojima se moZe pojaviti sukob interesa, pa je time i rizik od njegova
nastanka nezanemariv.

Prije svega, sukob interesa moze nastati izmedu druStva za upravljanje i ulagatelja u fond kojim to drustvo
upravlja, ili klijenta kojemu drustvo pruza financijsku uslugu. Sukob interesa moze nastati i izmedu
ulagatelja/klijenta i zaposlenika druStva za upravljanje, ili izmedu ulagatelja/klijenta i nekog drugog drustva
koje je na neki nacin vlasni¢ki povezano sa drustvom za upravljanje. Kona¢no, sukob interesa moze nastati i
izmedu samih ulagatelja/klijenata, bilo da se radi o sukobu interesa izmedu ulagatelja unutar jednog fonda,
izmedu ulagatelja razli€itin fondova, ili izmedu razliitih kategorija ulagatelja/klijenata (npr. izmedu ulagatelja u
neki fond i klijenta usluge upravljanja portfeljem).

U obavljanju svojih osnovnih i pomoénih djelatnosti, Drustvo je duzno aktivno raditi na spre€avanju nastanka
situacija u kojima se interesu bilo kojeg ulagatelja ili klijenta nadreduje interes nekog drugog subjekta, bilo da
je taj subjekt samo Drustvo, djelatnik DruStva, subjekt koji je vlasnicki ili drugacije povezan sa Drustvom, ili
neki drugi ulagatelj/klijent.

S tim u vezi Drustvo je duzno u pisanom obliku izraditi, primjenjivati, te redovito azurirati u¢inkovitu Politiku
upravljanja sukobom interesa.

Politika upravljanja sukobom interesa mora sadrzavati utvrdene okolnosti koje predstavljaju ili mogu dovesti
do sukoba interesa na Stetu Ulagatelja, a vezano uz obavljanje osnovne ili pomoéne djelatnosti, pojedinu
investicijsku uslugu, aktivnost, i pomoénu uslugu izvrSenu od strane ili za Drustvo, te postupke kojih se Drustvo
mora pridrZzavati i mjere koje mora primjenjivati za upravljanje navedenim sukobom interesa.

Ulagatelji u svakom trenutku imaju pravo na uvid u vazecu Politiku upravljanja sukobom interesa DruStva, koja
je dostupna na web stranicama Drustva. U nastavku se navodi pregled mjera i postupaka koje Drustvo moZe
poduzeti na spreavanju sukoba interesa, kao i primjeri mogucih sukoba interesa.
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Drustvo je duZno interes Fonda stavljati ispred interesa DruStva i njegovih povezanih odnosno relevantnih
osoba

Drustvo je duZzno poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli sukobi interesa, a kada se isti ne mogu
izbjeci, prepoznati ih, istima upravljati, pratiti ih, te ih objaviti, kada je to primjenjivo, kako bi se sprijecio
negativan utjecaj na interese Fonda i ulagatelja i osiguralo da se prema ulagateljima, Fondu, te drugim
fondovima i portfeljima kojima DruStvo upravlja postupa posteno.

Drustvu je zabranjeno provodenje transakcija izmedu Fonda i nekog drugog fonda pod upravljanjem DruStva,
ili izmedu Fonda i portfelja pod upravljanjem DruStva, po uvjetima razli€itim od trZiSnih, ili pod uvjetima koji
jednu stranu u takvoj transakciji stavljaju u povoljniji poloZaj u odnosu na drugu.

Drustvo ce transakcije izmedu Fonda i nekog drugog fonda pod upravljanjem Drustva, ili izmedu Fonda i
portfelja pod upravljanjem DruStva provoditi:

» uslucajevima kada dolazi do priblizavanja nekog financijskog instrumenta propisanom zakonskom ili
internom ograni¢enju ulaganja;

* U sluéaju veceg otkupa udjela i potrebe prodaje odredenog financijskog instrumenta zbog isplate
udjela;

» kod procjene DruStva da u dva fonda kojima upravlja Drustvo, odnosno procjene da u Fondu i portfelju
kojim upravlja DruStvo postoje financijski instrumenti koji u jednom fondu odnosno portfelju imaju
prevelik, a u drugom premali udio u neto imovini tih fondova odnosno portfelja;

e uslucajevima kada provodenjem predmetne transakcije dolazi do istovremenog uskladivanja strukture
imovine u oba fonda, odnosno u Fondu i portfelju kojim upravlja Drustvo sa taktickim (kratkoro&nim)
odnosno strateSkim (dugoro€nim) investicijskim ciljevima fondova odnosno portfelja.

Drustvo ¢e svaku transakciju izmedu Fonda i nekog drugog fonda pod upravljanjem Drustva, ili izmedu Fonda
i portfelja pod upravljanjem DruStva dokumentirati, obrazlozivsi razloge zbog kojih se ista obavlja, te navedenu
dokumentaciju ¢uvati na nacin propisan Zakonom i propisima donesenim na temelju Zakona.

Drustvo za upravljanje duzno je propisati i implementirati jasne politike nagradivanja za sve kategorije radnika,
upravu i nadzorni odbor, s ciliem spre¢avanja i upravljanja sukobom interesa i spre€avanja preuzimanja
neprimjerenih rizika.

Drustvu je zabranjeno delegirati poslove na osobu €iji interesi mogu biti u sukobu s interesima ulagatelja i
Fonda.

Prilikom ulaganja Fonda u udjele ili dionice drugih fondova pod upravljanjem DruStva, DruStvu je zabranjeno
Fondu naplatiti naknadu za upravljanje, te ulaznu i izlaznu naknadu, a Depozitaru je zabranjeno obracunavati
naknadu na vrijednost imovine Fonda uloZzene u udjele drugih fondova pod upravljanjem Drustva.

Drustvu je zabranjeno ulagati imovinu Fonda u udjele ili dionice drugih fondova pod upravljanjem tre¢ih osoba
s kojima je DruStvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili zna¢ajnim izravnim ili neizravnim
medusobnim vlasni¢kim udjelom, ukoliko se temeljem takvih ulaganja Fondu napla¢uje ulazna ili izlazna
naknada.

Drustvo je duZno svojim zaposlenicima zabraniti provodenje transakcija za vlastiti racun, za racun tre¢ih osoba,
u interesu trec¢ih osoba ili koje tre¢e osobe vrSe za racun zaposlenika ili u njihovom interesu, koje su protivne
interesima Fonda, ili se temelje na povijerljivim informacijama.

Drustvo je Politikom upravljanja sukobom interesa duzno osigurati uredivanje, primjenu, i aZzuriranje mjera i
postupaka kojima se nastoji:

» sprijeciti nastanak sukoba interesa izmedu Fonda ili ulagatelja s Drustvom, i/ili njegovim povezanim
odnosno relevantnim osobama;

» sprijeciti nastanak sukoba interesa izmedu Fonda i ulagatelja, Fonda i drugih klijenata Drustva,
odnosno Ulagatelja i drugih klijenata Drustva;

» sprijeciti da osobni interesi zaposlenika DruStva dodu u sukob s duznostima koja imaju prema Drustvu,
ili koje ono ima prema Fondu i ulagateljima, uklju€ivo, ali ne ograniéeno na zloupotrebu povijerljivih
informacija;

» osigurati u€inkovitu kontrolu nad transakcijama financijskim instrumentima koje zaposlenici Drustva
vrSe izvan okvira svojih sluZzbenih duznosti za vlastiti racun, za racun tre¢ih osoba, u interesu trecih
osoba ili koje tre¢e osobe vrSe za racun zaposlenika ili u njihovom interesu;

e sprijeciti nastanak sukoba interesa prilikom ulaganja Fonda u druge fondove pod upravljanjem
Drustva, ili u druge fondove pod upravljanjem povezanih osoba Drustva;
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» sprijeciti nastanak sukoba interesa prilikom odabira drugih strana koje Fondu pruzaju financijske
usluge;

* neovisno i kontinuirano jaCati sustavunutarnjih kontrola te poduzimati sve razumne mjere za
identificiranje i spreCavanje sukoba interesa.

Cilj predmetnih mjera i postupaka je osiguranje maksimalne zastite interesa ulagatelja, kao i postupanje u
skladu sa pravilima struke primjenjujuéi pri tome paznju dobroga stru¢njaka te postupajuci u skladu sa svim
pravilima i propisima koji reguliraju pruzanje i obavljanje investicijskih usluga i aktivnosti.

Depozitar putem svoje organizacijske strukture i internih akata, u izvrSavanju poslova, obveza i duznosti
depozitara predvidenih Zakonom i ugovorom o obavljanju poslova depozitara, mora izbjegavati sukob interesa
izmedu Depozitara, svoga osniva¢a i/ili imatelja kvalificiranog udjela u depozitaru i Fonda, te ulagatelja i
Drustva. Nadzor postupanja Depozitara u skladu s ovom odredbom u nadleZnosti je tijela Depozitara koje je
neovisno o upravi Depozitara.

Pojednostavljeno govoredéi, sukob interesa nastaje u trenutku kada se, postupcima Drustva, interesi ulagatelja
podrede interesima DruStva ili njegovih povezanih odnosno relevantnih osoba, ili kada se postupcima DruStva
odredeni ulagatelj ili ulagatelji dovedu u povoljniji poloZaj u odnosu na ostale ulagatelje.

Na primjer, sukob interesa moZe nastati ako:

» drustvo za upravljanje odabere pruzatelja financijske usluge (npr. brokera) ili druge ugovorne strane
temeljem provizije koju taj pruzatelj placa tome drusStvu, a ne temeljem stvarne koristi za Fond;

» drustvo za upravljanje, koje je dijelom grupe, odabere pruZatelja financijske usluge ili druge ugovorne
strane s ciliem povecanja dobiti svoje grupe (npr. s ciliem maksimiziranja naknada koju je moguce
naplatiti klijentu), a ne temeljem stvarne koristi za ulagatelja ili klijenta;

» drustvo za upravljanje, koje je dijelom grupe, ulaZe imovinu fonda ili portfelja u financijske instrumente
koje je izdala, uvela, ili promovirala ta grupa, bez obzira na stvarnu korist takve transakcije za
ulagatelje ili klijente;

» drustvo za upravljanje, koje je dijelom grupe, ulaze imovinu fonda ili portfelja u financijske instrumente
vodedi se interesom Clanova te grupe (npr. s ciljem ostvarivanja kontrole nekog ¢lana te grupe nad
nekim gospodarskim subjektom, ili u slu€ajevima kada neki ¢lan grupe ima poseban poslovni odnos s
izdavateljem financijskog instrumenta), bez obzira na stvarnu korist takve transakcije za ulagatelje ili
klijente;

» drustvo za upravljanje, koje je dijelom grupe, ulaZe imovinu fonda ili portfelja u financijske instrumente
kojima upravlja ta grupa s ciliem povec¢anja dobiti svoje grupe (npr. s ciliem maksimiziranja naknada
koju je moguce naplatiti ulagateljima ili klijentima), a ne temeljem stvarne koristi za ulagatelja ili klijenta;

« drustvo za upravljanje provede transakciju prijenosa financijskih instrumenata, direktno ili indirektno,
izmedu dva fonda ili portfelja kojima upravlja, na nacin da je jedna strana transakcije dovedena u
povoljniji poloZaj, s ciliem pogodovanja odnosa sa jednim od ulagatelja ili klijenata;

» drustvo za upravljanje ulaZze imovinu fondova ili portfelja u financijske instrumente u kojima relevantne
osobe toga drustva, koje sudjeluju u upravljanju imovinom, drze znacajan udijel, ili provodi transakcije
financijskim instrumentima u kojima su druga strana te relevantne osobe drustva.

8. Nadzor poslovanja
Clanak 47.

Agencija provodi nadzor nad Drustvom, Fondom, Depozitarom i pravnim osobama koje distribuiraju udjele u
Fondu (dalje: ,Subjekti nadzora®).

Nadzor je provjera, u skladu Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga, posluje li subjekt
nadzora u skladu s odredbama Zakona, propisima donesenim na temelju Zakona, odredbama uredbi Europske
unije i smjernicama europskih nadzornih tijela kojima se ureduje poslovanje druStava za upravljanje i UCITS
fondova, u skladu s drugim propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao i u skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te na nacin koji omogucuje uredno funkcioniranje subjekta nadzora, a nadzor
uklju€uje i izricanje nadzornih mjera.

Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitosti, procjena sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadzora,
a radi zasStite interesa ulagatelja i javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava te promicanje
i oCuvanje povjerenja u trziste kapitala.

9. Prituzbe ulagatelja
Clanak 48.

47



Neosjetljivo - Non-sensitive

Ulagatelji imaju pravo na prituzbe koje ¢e Drustvo rjeSavati na nacin da ce istraziti sve relevantne informacije
vezane uz prituzbu te komunicirati s podnositeljem prituzbe na jednostavan i razumljiv nacin, odgovoriti na
prituzbe bez nepotrebnog odgadanja i unutar roka od 8 (osam) dana. Iznimno, kada se odgovor ne moze dati
unutar navedenog roka, Drustvo ¢e obavijestiti podnositelja prituzbe o razlozima kaSnjenja i naznadciti kada ée
biti odgovoreno na prituzbu.

Informacije u vezi s postupkom rjeSavanja prituzbi ulagatelja dostupne su na mreZznim (internetskim)
stranicama DrusStva. Prituzbe se mogu podnijeti usmeno u prostorijama DruStva a moguce ih je dostavljati na
kontakte DruStva navedene u prospektu Fonda u poglavlju ,Podaci o Drustvu", telefonski, putem poSte na
adresu Drustva ili putem elektronicke poste.

Prituzba bi trebala sadrzavati:
O ime i prezime i adresu podnositelja koji je fiziCka osoba ili njegovog zakonskog zastupnika, odnosno,
tvrtku, sjediste i ime i prezime odgovorne osobe podnositelja prituzbe koji je pravna osoba,
O razloge prituzbe ili reklamacije i zahtjeve podnositelja,
O dokaze kojima se potvrduju navodi iz prituzbe kada ih je moguce priloziti,
0 datum podnoSenja prituzbe i potpis podnositelja prituZbe odnosno osobe koja ga zastupa.

10. RjeSavanje sporova izme du Drustva i ulagatelja
Clanak 49.

Pravo mjerodavno za Pravila i odnose koji na temelju njega nastanu je pravo Republike Hrvatske.
Eventualne sporove izmedu DruStva i ulagatelja koji nastanu iz Pravila rjieSava nadlezni sud u Zagrebu.

Bez utjecaja na mogucnost rjeSavanja sporova pred sudom, sporovi izmedu DruStva i ulagatelja mogu se
rieSavati i putem arbitraze, pod ovdje navedenim uvjetima.

Svi sporovi koji proizlaze iz ugovora o ulaganju, i u vezi s njim, ukljucujuéi i sporove koji se odnose na pitanja
njegovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koiji iz toga proistje€u rjeSavaju se
konacno u skladu s vazeéim Pravilnikom o arbitrazi pri Stalnom arbitraznom sudistu Hrvatske gospodarske
komore (Zagrebackim pravilima).

(a) broj arbitara je tri;

(b) mjerodavno pravo je pravo Republike Hrvatske;

(c) jezik arbitraznog postupka je hrvatski i/ili engleski;

(d) mjesto arbitraZe je Zagreb;

(e) ovlastenik za imenovanje je Hrvatska gospodarska komora.

Ako se radi o sporu koji je nastao iz ugovora koji je sklopljen s ulagateljem, ugovor o arbitraZi je sadrzan u
posebnoj ispravi koju potpisuju obje stranke, i u kojoj nema drugih utanacenja osim onih koji se odnose na
arbitrazni postupak.

11. ZavrSne odredbe
Clanak 50.

Pravila te njegove kasnije izmjene i dopune donosi Uprava Drustva, a na nacin i pod pretpostavkama
odredenim Zakonom.

U sluéaju izmjene obveznog sadrzaja Pravila potrebna je i prethodna suglasnost Agencije.

Clanak 51.

Sljededi radni dan nakon donoSenja odluke Uprave Drustva, odnosno nakon dobivanja odobrenja Agencije
kada je to potrebno, Drustvo ée objaviti na svojoj mreznoj (internetskoj) stranici informaciju o promjeni Pravila
te izmijenjena odnosno dopunjena Pravila.

Pravila u promijenjenom sadrZaju se primjenjuju od 21. travnja 2022. godine, a koji je i dan objave na mreZnoj
(internetskoj) stranici Drustva.

Uprava Drustva:

predsjednik Uprave: Marin HreSi ¢ €lan Uprave: lvan Radi ¢
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